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ɺɺɽɼɽʅʀɽ 

 

ɸʢʪʫʘʣʴʥʦʩʪʴ ʪʝʤʳ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ. ɸʥʘʣʦʛʠʯʥʦ ʩ ʜʨʫʛʠʤʠ ʥʘʫʢʘʤʠ, 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʘʷ ʥʘʫʢʘ ʥʘʭʦʜʠʪʩʷ ʚ ʬʘʟʝ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦʛʦ ʦʙʥʦʚʣʝʥʠʷ, ʧʨʠʥʠʤʘʷ 

ʚʦ ʚʥʠʤʘʥʠʝ ʥʦʚʳʝ ʚʟʛʣʷʜʳ ʠ ʨʘʟʣʠʯʥʳʝ ʜʦʢʪʨʠʥʳ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʩʪʠ, ʯʪʦ 

ʥʝʠʟʤʝʥʥʦ ʥʝʩʝʪ ʚ ʩʝʙʝ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʳʝ ʠʣʠ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʳʝ ʵʣʝʤʝʥʪʳ. ɺ 

ʵʪʦʤ ʘʩʧʝʢʪʝ ʥʝʫʢʣʦʥʥʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʥʘʫʢʠ ʪʨʝʙʫʝʪ 

ʚʥʝʜʨʝʥʠʷ ʚ ʨʝʘʣʴʥʫʶ ʞʠʟʥʴ ʥʦʚʳʭ ʥʘʫʯʥʦ ʦʙʦʩʥʦʚʘʥʥʳʭ ʚʟʛʣʷʜʦʚ, 

ʧʦʩʢʦʣʴʢʫ ʫʣʫʯʰʝʥʠʝ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʠ 

ʙʣʘʛʦʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʳʤʠ ʧʦʜʭʦʜʘʤʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ 

ʧʨʷʤʦ ʠʣʠ ʢʦʩʚʝʥʥʦ ʩʦʜʝʡʩʪʚʫʶʪ ʫʩʪʨʘʥʝʥʠʶ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ 

ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʡ ʠ ʧʨʦʙʣʝʤ ʚ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝ ʣʶʙʦʡ ʩʪʨʘʥʳ. 

ɺ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʤ ʤʠʨʝ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʞʝʩʪʢʦʡ ʨʳʥʦʯʥʦʡ 

ʢʦʥʢʫʨʝʥʮʠʠ, ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʜʥʠʤ ʠʟ 

ʚʘʞʥʝʡʰʠʭ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʦʚ ʝʸ ʨʘʟʚʠʪʠʷ. ʆʜʥʘʢʦ ʥʳʥʝʰʥʷʷ ʩʠʪʫʘʮʠʷ ʚ 

ʫʧʦʤʷʥʫʪʦʤ ʩʝʢʪʦʨʝ ʩʪʨʘʥʳ ʚʝʩʴʤʘ ʪʨʝʚʦʞʥʘʷ. ʍʦʪʷ ʧʦʯʪʠ ʧʦʣʦʚʠʥʘ ɺɺʇ 

ʩʪʨʘʥʳ ʬʦʨʤʠʨʫʝʪʩʷ ʟʘ ʩʯʝʪ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, ʥʦ ʠʤ ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʶʪʩʷ 

ʦʢʦʣʦ ʪʨʝʭ ʯʝʪʚʝʨʪʝʡ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʝʡ ʚʥʫʪʨʝʥʥʝʛʦ ʨʳʥʢʘ. ʊʘʢʞʝ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ 

ʚʨʝʤʷ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʫʝʪ ʚʩʝʛʦ ʦʜʥʘ ʯʝʪʚʝʨʪʘʷ ʯʘʩʪʴ ʤʦʱʥʦʩʪʝʡ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, ʘ ʦʩʪʘʚʰʠʝʩʷ ʢʘʢ ʙʳ ʞʜʫʪ ʩʚʦʝʛʦ ʯʘʩʘ. ʆʪʩʶʜʘ ʩʣʝʜʫʝʪ, 

ʯʪʦ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʘ ʜʠʚʝʨʩʠʬʠʢʘʮʠʷ, ʧʦʩʢʦʣʴʢʫ 

ʚʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʜʝʠʥʜʫʩʪʨʠʘʣʠʟʘʮʠʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʠ ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ 

ʪʨʘʥʩʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʭ ʢʨʠʟʠʩʦʚ ʚ ʩʪʨʘʥʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʦʪʩʪʘʚʘʥʠʝ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʘ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʭ ʪʦʚʘʨʦʚ. ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, ʥʘʣʠʯʠʝ ʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʩʪʨʘʥʳ ʭʨʦʥʠʯʝʩʢʠ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦʛʦ ʪʦʨʛʦʚʦʛʦ ʙʘʣʘʥʩʘ, ʪʘʢʞʝ 

ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʥʝʨʘʟʚʠʪʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʠ 

ʥʝʢʦʥʢʫʨʝʥʪʦʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ. ʇʨʠʯʠʥ ʪʘʢʦʛʦ 

ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʤʥʦʛʦ, ʥʦ ʬʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʘʷ 

ʧʨʠʯʠʥʘ ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦʩʪʠ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʯʪʦ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ 
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ʨʝʘʣʠʟʫʝʤʦʡ ʚ ʩʪʨʘʥʝ ʧʦʣʠʪʠʢʦʡ çʜʦʨʦʛʠʭ ʜʝʥʝʛè. ɹʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʬʝʨʘ ʢʘʢ 

ʥʘʜʝʞʥʳʡ ʚʥʝʰʥʠʡ ʠʩʪʦʯʥʠʢ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʧʦʢʘ ʥʝ ʠʛʨʘʝʪ ʛʣʘʚʥʦʡ 

ʨʦʣʠ ʚ ʨʠʪʤʠʯʥʦʤ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɻʦʚʦʨʷ ʠʥʘʯʝ, ʦʙʲʝʤ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ, ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʥʳʭ ʥʘ 

ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʠʝ ʥʫʞʜ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ɻ ʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʧʦʢʘ ʥʝ ʜʘʝʪ 

ʦʞʠʜʘʝʤʳʭ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʜʣʷ ʫʣʫʯʰʝʥʠʷ ʚʦʩʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʧʨʦʮʝʩʩʘ, 

ʯʪʦ ʧʨʦʷʚʣʷʝʪʩʷ ʚ ʚʠʜʝ ʥʝʤʘʣʦʛʦ çʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʜʝʬʠʮʠʪʘè ʚ ʩʪʨʘʥʝ. ɺʩʝ ʵʪʦ 

ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʩʫʱʝʩʪʚʦʚʘʥʠʠ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʨʘʟʨʳʚʘ ʠ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʡ 

ʤʝʞʜʫ ʵʪʠʤʠ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 

ɺ ʩʚʷʟʠ ʩ ʵʪʠʤ, ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʝ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʷ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ 

ʛʦʩʧʦʜʩʪʚʘ ʨʳʥʦʯʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʜʣʷ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ ʫʩʪʦʡʯʠʚʳʭ ʪʝʤʧʦʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʘʢʪʫʘʣʴʥʦʡ ʧʨʦʙʣʝʤʦʡ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʡ 

ʥʘʫʢʠ ʠ ʧʨʘʢʪʠʢʠ. 

ʉʪʝʧʝʥʴ ʥʘʫʯʥʦʡ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʥʥʦʩʪʠ ʧʨʦʙʣʝʤʳ. ɺ ʫʩʣʦʚʠʷʭ 

ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʦʡ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ 

ʚʦʟʥʠʢʘʶʪ ʦʙʲʝʢʪʠʚʥʳʝ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʷ ʚ ʩʬʝʨʝ ʧʨʝʜʣʦʞʝʥʠʷ ʠ ʩʧʨʦʩʘ 

ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ. ɺ ʩʚʷʟʠ ʩ ʵʪʠʤ, ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʥʘʫʢʝ ʠʤʝʝʪʩʷ 

ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʥʘʫʯʥʳʭ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʡ, ʧʦʩʚʷʱʝʥʥʳʝ ʦʧʪʠʤʠʟʘʮʠʠ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ 

ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʯʘʩʪʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ. 

ʆʩʥʦʚʥʦʡ ʚʢʣʘʜ ʚ ʠʟʫʯʝʥʠʝ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʚʥʝʩʣʠ ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʝʣʠ ʢʣʘʩʩʠʯʝʩʢʦʡ ʪʝʦʨʠʠ: ɸ. ʉʤʠʪ, ɼ. ʈʠʢʘʨʜʦ, 

ʩʪʦʨʦʥʥʠʢʠ ʤʘʨʞʠʥʘʣʠʩʪʩʢʦʡ ʪʝʦʨʠʠ ɼ. ʈʦʙʝʨʪʩʦʥ, ɼʞ. ʄ. ʂʝʡʥʩ, ʚ ʵʪʦʤ 

ʨʷʜʫ ʤʦʞʥʦ ʥʘʟʚʘʪʴ ʠ ʪʨʫʜʳ ʁ. ʐʫʤʧʝʪʝʨʘ, ʀ. ʌʠʰʝʨʘ, ɼʞ.ʉ. ʄʠʣʣ̫. 

ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʪʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʠʝ ʠ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʝ ʘʩʧʝʢʪʳ ʜʘʥʥʦʡ 

ʪʝʤʳ ʙʳʣʠ ʠʟʫʯʝʥʳ ʠ ʦʪʨʘʞʝʥʳ ʚ ʥʘʫʯʥʦ-ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʭ ʪʨʫʜʘʭ 

ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʳʭ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʭ ʫʯʝʥʳʭ: ʄ. ʅ. ʂʦʥʷʛʠʥʦʡ, ɹ. ʀ. ʉʦʢʦʣʦʚʘ, ɸ.ɺ. 

ʂʘʥʘʝʚʘ, ɿ.ʉ. ʂʘʮʝʥʝʣʝʥʙʘʫʤʘ, ʉ.ʇ. ɹʘʣʘʛʘʥʩʢʦʛʦ, ʃ.ʀ. ɸʙʘʣʢʠʥʘ, ɼ.ɺ. 

ɹʫʨʘʢʦʚʘ ʠ ʤʥʦʛʠʭ ʜʨʫʛʠʭ. 
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ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʚ ʨʝʰʝʥʠʝ ʜʘʥʥʦʡ ʧʨʦʙʣʝʤʳ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʡ 

ʚʢʣʘʜ ʚʥʝʩʣʠ ʪʘʜʞʠʢʩʢʠʝ ʵʢʦʥʦʤʠʩʪ:r ʍ.ʋ. ʋʤʘʨʦʚ, ʊ.ʈ. ʈʠʟʦʢʫʣʦʚ, ʂ.ɼ. 

ʋʨʘʢʦʚʘ, ɸ.ɸ. ʍʘʢʠʤʦʚ, ʕ.ʈ. ʉʘʬʘʨʦʚ, ʈ.ɸ. ʂʦʤʠʣʦʚ, ʍ.ʄ. ʖʩʫʧʦʚ, ʐ.ɸ. 

ɸʪʘʙʘʝʚʘ ʠ ʜʨ. 

ʆʜʥʘʢʦ ʤʥʦʛʠʝ ʘʩʧʝʢʪʳ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʢʘʩʘʶʱʠʝʩʷ ʚʦʧʨʦʩʦʚ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ, ʚ ʠʭ ʨʘʙʦʪʘʭ 

ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʣʠʩʴ ʧʦʧʫʪʥʦ, ʧʨʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʠ ʜʨʫʛʠʭ ʤʘʢʨʦ ʠ ʤʠʢʨʦ- 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʧʨʦʙʣʝʤ ʪʘʜʞʠʢʩʢʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ. ʀʟ-ʟʘ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʷ 

ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʦʛʦ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʘʢʪʫʘʣʴʥʦʩʪʴ ʜʘʥʥʦʡ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʡ ʨʘʙʦʪʳ 

ʥʝ ʚʳʟʳʚʘʝʪ ʩʦʤʥʝʥʠʡ. 

ʎʝʣʴ ʠ ʟʘʜʘʯʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ. ʎʝʣʴ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʡ ʨʘʙʦʪʳ 

ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʪʝʦʨʝʪʠʢʦ-ʤʝʪʦʜʠʯʝʩʢʠʭ ʘʩʧʝʢʪʦʚ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʘʤ ʠ ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʝ 

ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʭ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʡ ʧʦ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʶ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʠʭ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʫʛʣʫʙʣʝʥʠʷ ʨʳʥʦʯʥʳʭ ʨʝʬʦʨʤ. 

ɺ ʧʣʘʥʝ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʷ ʮʝʣʠ, ʚ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʡ ʨʘʙʦʪʝ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʸʥ 

ʧʦʠʩʢ ʨʝʰʝʥʠ ̫ʩʣʝʜʫʶʱʠʭ ʟʘʜʘʯ: 

¶ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʪʴ ʧʦʥʷʪʠʡʥʳʡ ʘʧʧʘʨʘʪ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʘ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʠ ʦʧʨʝʜʝʣʠʪʴ ʠʭ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʝ ʩʦʜʝʨʞʘʥʠʝ; 

¶ ʢʣʘʩʩʠʬʠʮʠʨʦʚʘʪʴ ʬʦʨʤr ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ 

ʩʠʩʪʝʤʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; 

¶ ʨʘʩʩʤʦʪʨʝʪʴ ʟʘʨʫʙʝʞʥʳʡ ʦʧʳʪ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ 

ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ: ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʠ ʪʝʥʜʝʥʮʠʠ; 

¶ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʪʴ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʠ ʝʛʦ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪ ɹʚ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʘʭ; 

¶ ʚr ʷʚʠʪʴ ʬʘʢʪʦʨʳ, ʩʜʝʨʞʠʚʘʶʱʠʝ ʩʠʩʪʝʤʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠ ̫

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; 

¶ ʦʧʨʝʜʝʣʠʪʴ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʝ ʤʝʭʘʥʠʟʤʳ ʩʪʠʤʫʣʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʧʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠ ʁʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; 
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¶ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʪʴ ʠ ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʴ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʥʳʝ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. 

ʆʙʲʝʢʪʦʤ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʚʳʩʪʫʧʘʶʪ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷ, 

ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʝʤ ʠ ʨʘʟʤʝʱʝʥʠʝʤ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ 

ʩʝʢʪʦʨʘʭ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ.  

ʇʨʝʜʤʝʪʦʤ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʚʳʩʪʫʧʘʶʪ ʤʝʭʘʥʠʟʤʳ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʷ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. 

ʆʙʣʘʩʪʴ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʝʪ ʧʘʩʧʦʨʪʫ ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʦʩʪʠ ɺɸʂ 

ʈʊ çʌʠʥʘʥʩʳ, ʜʝʥʝʞʥʦʝ ʦʙʨʘʱʝʥʠʝ ʠ ʢʨʝʜʠʪè: ʯ. 2. çɼʝʥʝʞʥʝr 

ʦʪʥʦʰʝʥʠʷ, ʢʨʝʜʠʪ ʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʝ ʜʝʣʦè, ʧ. ʧ. 9.1. çʊʝʦʨʠʷ, ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʷ, 

ʢʦʥʮʝʧʮʠʠ ʠ ʤʝʪʦʜ rʢʨʝʜʠʪʘ ʢʘʢ ʘʩʧʝʢʪ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʩʠʩʪʝʤʳ ʢʨʝʜʠʪʘè, 

ʧ. ʧ. 9.3. çʈʘʟʚʠʪʠʝ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʳʭ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ, ʬʦʨʤʳ 

ʠ ʤʝʪʦʜ r ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʘè, ʧ. ʧ. 9.7. çʕʚʦʣʶʮʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ, ʪʝʥʜʝʥʮʠʷ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʠ 

ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʠ ʦʙʱʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʧʨʦʜʫʢʪʘè. 

ʊʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʦʡ ʠ ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʯʝʩʢʦʡ ʦʩʥʦʚʦʡ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ 

ʧʦʩʣʫʞʠʣʠ ʬʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʳʝ ʪʨʫʜʳ ʟʘʨʫʙʝʞʥʳʭ ʠ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʫʯʝʥʳʭ, 

ʧʦʩʚʷʱʝʥʥʳʝ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʷʤ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠ ̫ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʠ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʨʳʥʦʯʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ. ɺ 

ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʠʟʫʯʝʥʳ ʢʦʥʮʝʧʮʠʠ ʠ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ, ʧʨʠʟʚʘʥʥʳʝ ʨʝʛʫʣʠʨʦʚʘʪʴ 

ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷ ʚ ʤʠʨʦʚʦʤ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝ ʚ 

ʘʩʧʝʢʪʝ ʦʧʪʠʤʠʟʘʮʠʠ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʤ ʠ 

ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ. 

ɺ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʡ ʨʘʙʦʪʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʣʠʩʴ ʨʘʟʥʦʦʙʨʘʟʥʳʝ ʤʝʪʦʜʳ 

ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ: ʩʠʩʪʝʤʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ, ʤʝʪʦʜʳ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʦʛʦ ʠ 

ʣʦʛʠʯʝʩʢʦʛʦ ʘʥʘʣʠʟʘ, ʩʠʥʪʝʟʘ, ʩʨʘʚʥʝʥʠ,̫ ʩʦʧʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʥʘʫʯʥʦʛʦ 

ʦʙʦʙʱʝʥʠʷ, ʤʝʪʦʜʳ ʩʪʘʪʠʩʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʠ ʤʘʪʝʤʘʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʘʥʘʣʠʟʘ. 
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ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʫʶ ʦʩʥʦʚʫ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʡ ʨʘʙʦʪʳ ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʪ: 

ʫʢʘʟʳ ʇʨʝʟʠʜʝʥʪʘ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ; ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʥʳʝ 

ʥʦʨʤʘʪʠʚʥʦ-ʧʨʘʚʦʚʳʝ ʘʢʪʳ; ʤʘʪʝʨʠʘʣʳ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚ 

ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ; ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʡ ʙʶʣʣʝʪʝʥʴ ʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ 

ʙʘʥʢʘ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ; ʩʪʘʪʠʩʪʠʯʝʩʢʠʝ ʠ ʦʪʯʝʪʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ɸʛʝʥʪʩʪʚʘ ʧʦ 

ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʝ ʧʨʠ ʇʨʝʟʠʜʝʥʪʝ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ. 

ʅʘʫʯʥʘʷ ʥʦʚʠʟʥʘ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʛʦ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ 

ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʪʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʠʭ ʧʦʣʦʞʝʥʠʡ ʠ ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʝ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʭ 

ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʡ ʧʦ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʶ ʤʝʭʘʥʠʟʤʘ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ 

ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ. 

ʂ ʦʩʥʦʚʥʳʤ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤ, ʵʣʝʤʝʥʪʘʤ ʥʦʚʠʟʥ rʤʦʞʥʦ ʦʪʥʝʩʪʠ: 

-ʦʙʦʙʱʝʥʠʝ ʥʘʫʯʥʳʭ ʘʩʧʝʢʪʦʚ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʠ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʅʘ ʝʛʦ ʦʩʥʦʚʝ ʚ 

ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ ʧʨʝʜʣʦʞʝʥ ʘʚʪʦʨʩʢʠʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʪʨʘʢʪʦʚʢʝ ʪʝʨʤʠʥʦʚ. ɺ 

ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢ ï ʵʪʦ ʤʝʭʘʥʠʟʤ, ʩʦʝʜʠʥʷʶʱʠʡ ʜʝʨʞʘʪʝʣʝʡ ʠ 

ʧʦʣʫʯʘʪʝʣʝʡ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʨʝʩʫʨʩʘ, ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʭ ʩ ʮʝʣʴʶ ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʠʷ 

ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʚʳʭ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʠʥʪʝʨʝʩʦʚ. ʈʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ 

ʢɻʦʥʦʤʠʢʠ ï ʵʪʦ ʩʬʝʨʘ, ʛʜʝ ʩʦʟʜʘʶʪʩʷ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʙʣʘʛʘ, ʠʤʝʶʪʩʷ 

ʧʦʩʪʦʷʥʥʳʝ ʨʘʙʦʯʠʝ ʤʝʩʪʘ, ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʩʷ ʧʨʠʙʘʚʦʯʥʘ ̫ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʠ 

ʦʢʘʟʳʚʘʶʪʩʷ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ; 

- ʨʘʩʩʤʦʪʨʝʥʠʝ ʥʘʪʫʨʘʣʠʩʪʠʯʝʩʢʠʭ ʠ ʢʘʧʠʪʘʣʦʪʚʦʨʯʝʩʢʠʭ ʪʝʦʨʠʡ 

ʢʨʝʜʠʪʘ. ʆʙʦʩʥʦʚʘʥʦ, ʯʪʦ ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ 

ʧʨʠʟʚʘʥ ʚʳʧʦʣʥʷʪʴ ʬʫʥʢʮʠʶ ʧʦ ʫʣʫʯʰʝʥʠʶ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ, ʥʦ ʵʪʘ ʬʫʥʢʮʠʷ ʧʦʢʘ ʦʩʪʘʝʪʩʷ 

ʥʝʨʝʘʣʠʟʦʚʘʥʥʦʡ; 

-ʠʟʫʯʝʥʠʝ ʦʧʳʪʘ ʟʘʨʫʙʝʞʥʳʭ ʩʪʨʘʥ, ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʚʳʷʚʣʝʥʳ 

ʪʘʢʠʝ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʨʘʟʚʠʪʳʭ ʩʪʨʘʥʘʭ, ʢʘʢ: ʚʳʩʦʢʘʷ ʩʪʝʧʝʥʴ ʧʨʦʟʨʘʯʥʦʩʪʠ ʚ 

ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ; ʥʠʟʢʠʝ ʧʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʩʪʘʚʢʠ; 
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ʤʦʙʠʣʠʟʘʮʠʷ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʜʣʷ ʠʥʥʦʚʘʮʠʡ; ʩʪʘʙʠʣʴʥʦʩʪʴ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ 

ʚʘʣʶʪʥʦʛʦ ʢʫʨʩʘ; 

- ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, ʧʨʝʧʷʪʩʪʚʫʶʱʠʭ ʧʦʩʪʨʦʝʥʠʶ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʳʭ 

ʚʟʘʠʤʦʚʳʛʦʜʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ. ʂ ʥʠʤ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ: 

ʥʝʧʨʦʟʨʘʯʥʦʩʪʴ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʚ ʩʫʙʲʝʢʪʘʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʦʪ 

ʚʥʝʰʥʠʭ ʜʦʥʦʨʦʚ; ʥʠʟʢʘʷ ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ; ʥʝʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʘʷ ʩʪʨʫʢʪʫʨʘ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʧʦʨʪʬʝʣʝʡ ʠ ʚʳʩʦʢʠʡ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʡ ʨʠʩʢ; ʥʝʢʦʥʢʫʨʝʥʪʦʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ 

ʪʦʚʘʨʦʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʡ; ʚʳʩʦʢʘʷ ʧʨʦʮʝʥʪʥʘʷ ʩʪʘʚʢʘ ʢʨʝʜʠʪʘ; 

ʜʦʤʠʥʠʨʦʚʘʥʠʝ ʙʶʨʦʢʨʘʪʠʯʝʩʢʦʡ ʧʩʠʭʦʣʦʛʠʠ ʚ ʘʜʤʠʥʠʩʪʨʘʮʠʠ; ʥʘʣʠʯʠʝ 

ʵʣʝʤʝʥʪʦʚ ʢʦʨʨʫʧʮʠʠ ʚʦ ʚʩʝʭ ʩʪʨʫʢʪʫʨʘʭ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʡ 

ʭʘʨʘʢʪʝʨ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʠ ʥʝʨʘʟʚʠʪʦʩʪʴ ʠʥʥʦʚʘʮʠʦʥʥʳʭ 

ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʡ ʚ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ; 

- ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʫ ɻʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦ-ʤʘʪʝʤʘʪʠʯʝʩʢʦʡ ʤʦʜʝʣʠ, ʧʦʟʚʦʣʷʶʱʝʡ 

ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʪʴ ʠ ʘʥʘʣʠʟʠʨʦʚʘʪʴ ʩʪʝʧʝʥʴ ʚʣʠʷʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʚʣʠʚʘʥʠʡ ʥʘ 

ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. ɼʦʢʘʟʘʥʦ, ʯʪʦ 

ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʘ ʪʝʢʫʱʝʤ ʵʪʘʧʝ 

ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʠʤʝʝʪ ʷʚʥʫʶ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ ʦʪ ʪʝʤʧʦʚ ʨʦʩʪʘ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʜʝʧʦʟʠʪʦʚ, ʧʨʦʮʝʥʪʥʦʡ ʩʪʘʚʢʠ 

ʢʨʝʜʠʪʘ, ʩʨʦʢʦʚ ʠ ʜʨ. ʉʨʝʜʠ ʥʠʭ ʜʦʤʠʥʠʨʫʶʱʝʡ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʨʦʮʝʥʪʥʘʷ 

ʩʪʘʚʢʘ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ; 

- ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʝ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʡ ʧʦ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʶ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ 

ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. ʕʪʦ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ, ʘʜʘʧʪʘʮʠʷ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʢ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ; ʩʦʟʜʘʥʠʝ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʦʤ ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʦʛʦ ʬʦʥʜʘ ʧʦʜʜʝʨʞʢʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʜʣʷ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʧʨʠʦʨʠʪʝʪʥʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; ʵʤʠʩʩʠʷ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʧʦʜ ʩʪʘʙʠʣʴʥʦ ʥʠʟʢʠʡ ʧʨʦʮʝʥʪ ʥʘ 
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ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʧʨʦʝʢʪʳ ʠ ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʘ ʥʦʚʳʭ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ ʛʘʨʘʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ 

ʚʢʣʘʜʦʚ. 

ʊʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʘʷ ʠ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʘʷ ʟʥʘʯʠʤʦʩʪʴ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʛʦ 

ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʠʟʣʦʞʝʥʥʳʝ ʚʳʚʦʜʳ ʠ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ 

ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʫʶʪ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʶ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. ʄʘʪʝʨʠʘʣʳ 

ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʛʦ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ 

ʇʨʘʚʠʪʝʣʴʩʪʚʦʤ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ, ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʦʤ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʠ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʈʊ, ʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʳʤ ʙʘʥʢʦʤ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ, ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʤʠ ʩʪʨʫʢʪʫʨʘʤʠ ʚ ʯʘʩʪʠ ʦʧʪʠʤʠʟʘʮʠʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʩʫʙʲʝʢʪʘʤʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. ʊʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʠʝ ʠ ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʝ ʤʘʪʝʨʠʘʣ r ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ 

ʪʘʢʞʝ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʚ ʫʯʝʙʥʦʤ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʧʨʠ ʧʨʝʧʦʜʘʚʘʥʠʠ 

ʢʫʨʩʦʚ çɼʝʥʝʞʥʦʝ ʦʙʨʘʱʝʥʠʝ ʠ ʢʨʝʜʠʪè, çʕʢʦʥʦʤʠʢʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡè, 

çʌʠʥʘʥʩʳ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡè. 

ɸʧʨʦʙʘʮʠʷ ʨʘʙʦʪʳ. ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ ʥʘʫʯʥʦʛʦ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ 

ʜʦʢʣʘʜʳʚʘʣʠʩʴ ʥʘ ʥʘʫʯʥʦ-ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʭ ʢʦʥʬʝʨʝʥʮʠʷʭ: XIII  

ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʡ ʟʘʦʯʥʦʡ ʥʘʫʯʥʦ-ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʦʡ ʢʦʥʬʝʨʝʥʮʠʠ çʅʘʫʯʥʘʷ 

ʜʠʩʢʫʩʩʠʷ: ʠʥʥʦʚʘʮʠʠ ʚ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʤ ʤʠʨʝè (ʄʦʩʢʚʘ, 2015), 

ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤ ʩʠʤʧʦʟʠʫʤʝ çʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥï2030: ʥʘ ʧʫʪʠ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦ-

ʯʝʣʦʚʝʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷè (ɼʫʰʘʥʙʝ, 2015). 

ʇʫʙʣʠʢʘʮʠʠ. ʇʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʦʧʫʙʣʠʢʦʚʘʥʦ 8 ʥʘʫʯʥʳʭ 

ʨʘʙʦʪ ʦʙʱʠʤ ʦʙʲʝʤʦʤ 4,3 ʧ. ʣ., ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ 5 ʥʘʫʯʥʳʭ ʩʪʘʪʝʡ ʚ 

ʨʝʮʝʥʟʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʞʫʨʥʘʣʘʭ ɺɸʂ ʄʆʅ ʈʌ. 

ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʡ ʨʘʙʦʪʳ. ɼʠʩʩʝʨʪʘʮʠʷ ʩʦʩʪʦʠʪ ʠʟ 

ʚʚʝʜʝʥʠʷ, ʪʨʸʭ ʛʣʘʚ, ʟʘʢʣʶʯʝʥʠʷ ʠ ʩʧʠʩʢʘ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʦʡ ʣʠʪʝʨʘʪʫʨʳ, 12 

ʪʘʙʣʠʮ, 31 ʨʠʩʫʥʢʘ. 

 ʆʙʱʠʡ ʦʙʲʸʤ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 151 ʩʪʨʘʥʠʮʫ ʢʦʤʧʴʶʪʝʨʥʦʛʦ 

ʥʘʙʦʨʘ. 

 



10 

 

ɻʃɸɺɸ 1. ʅɸʋʏʅʓɽ ʂʆʅʎɽʇʎʀʀ ɺɿɸʀʄʆʆʊʅʆʐɽʅʀʁ 

ɹɸʅʂʆɺʉʂʆʁ ʉʌɽʈʓ ʀ ʈɽɸʃʔʅʆɻʆ ʉɽʂʊʆʈɸ ɺ ʋʉʃʆɺʀʗʍ 

ʈʓʅʂɸ 

 

1.1. ʕʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʝ ʩʦʜʝʨʞʘʥʠʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʘ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ: ʧʦʥʷʪʠʡʥʳʡ ʘʧʧʘʨʘʪ 

 

ʌʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʝ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ ʦʨʠʝʥʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, 

ʟʘʷʚʣʝʥʥʦʝ ʚ ʂʦʥʩʪʠʪʫʮʠʠ ʩʪʨʘʥʳ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʩʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʦʡ ʮʝʣʴʶ 

ʩʫʚʝʨʝʥʥʦʛʦ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. ɼʣ ̫ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʷ ʥʘʟʚʘʥʥʦʡ ʮʝʣʠ, ʩ ʥʘʯʘʣʘ 

ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʨʳʥʦʯʥʳʭ ʨʝʬʦʨʤ ʠ ʜʦ ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʚʨʝʤʝʥʠ, ʧʨʦʜʝʣʘʥʘ 

ʦʛʨʦʤʥʘʷ ʨʘʙʦʪʘ ʚʦ ʚʩʝʭ ʦʪʨʘʩʣʷʭ ʠ ʩʬʝʨʘʭ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ. ɺ 

ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʵʪʦ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʝ ʧʨʝʜʧʨʠʥʠʤʘʪʝʣʴʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, ʦʩʥʦʚʘʥʥʦʛʦ 

ʥʘ ʯʘʩʪʥʦʡ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ, ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ ʥʝʙʦʣʴʰʠʭ, ʥʦ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳʭ ʜʣʷ 

ʥʫʞʜ ʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʝʜʠʥʠʮ, ʜʦʨʦʛ, 

ʛʠʜʨʦʵʣʝʢʪʨʦʩʪʘʥʮʠʡ, ʤʦʩʪʦʚ, ʪʦʥʥʝʣʝʡ ʠ ʤʥʦʛʦʝ ʜʨʫʛʦʝ. ʅʝʩʤʦʪʨʷ ʥʘ 

ʚʳʜʘʶʱʠʝʩʷ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʷ ʚ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʡ ʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʞʠʟʥʠ ʥʘʰʝʛʦ 

ʦʙʱʝʩʪʚʘ, ʚ ʥʝʤ ʠʤʝʝʪʩʷ ʪʘʢʞʝ ʤʥʦʛʦ ʥʝʨʝʰʝʥʥʳʭ ʧʨʦʙʣʝʤ, 

ʩʜʝʨʞʠʚʘʶʱʠʭ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʩʪʨʘʥʳ. ʂ ʠʭ ʯʠʩʣʫ ʤʦʞʥʦ 

ʦʪʥʝʩʪʠ: ʥʝʨʘʟʚʠʪʦʩʪʴ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʥʠʤʘʪʝʣʴʩʪʚʘ, 

ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʫ, ʥʝʢʦʥʢʫʨʝʥʪʦʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʴ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʪʦʚʘʨʦʚ, 

ʠʤʧʦʨʪʦʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʴ, ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʳʡ ʪʦʨʛʦʚʳʡ ʙʘʣʘʥʩ, 

ʜʝʠʥʜʫʩʪʨʠʘʣʠʟʘʮʠʶ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʠ ʪ.ʜ. ɺʩʝ ʦʪʤʝʯʝʥʥʦʝ ʩʚʷʟʘʥʦ ʜʨʫʛ ʩ 

ʜʨʫʛʦʤ, ʠ ʛʣʘʚʥʦʡ ʧʨʠʯʠʥʦʡ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʧʨʦʙʣʝʤ, ʥʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, 

ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʢ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʜʣʷ ʠʭ ʨʝʰʝʥʠʷ. 

ʆʩʥʦʚʥʦʡ ʪʝʥʜʝʥʮʠʝʡ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ 

ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʝ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʫʨʦʚʥʷ ʝʛʦ 

ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʦʡ ʤʦʱʥʦʩʪʠ. ʉ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, ʨʝʰʝʥʠʝ ʨʷʜʘ ʧʨʦʙʣʝʤ, 

ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʚ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ, ʯʘʩʪʠʯʥʦ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ 
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ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ. ʂʘʢ ʙʳʣʦ ʦʪʤʝʯʝʥʦ ʚʳʰʝ, ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠ  ʁʩ 90-ʤʠ 

ʛʦʜʘʤʠ ʧʨʦʰʣʦʛʦ ʩʪʦʣʝʪʠʷ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʩʪʨʘʥʳ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʝ 

ʨʘʟʚʠʪʠʝ. ʅʝʩʤʦʪʨʷ ʥʘ ʪʦ, ʯʪʦ, ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʝ, ʫʨʦʚʝʥʴ ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ 

ʦʮʝʥʠʚʘʝʪʩʷ ʚ 2,3%, ʘ ʠʥʬʣʷʮʠʠ ʚ 6,7 ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʝʱʸ 

ʛʦʩʧʦʜʩʪʚʫʝʪ ʦʯʝʥʴ ʚʳʩʦʢʠʡ ʫʨʦʚʝʥʴ ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ ʠ ʠʥʬʣʷʮʠʠ. 

ʇʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʡ ʨʳʥʦʢ ʜʦʣʞʥʳʤ ʦʙʨʘʟʦʤ ʥʝ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʡ 

ʧʨʦʜʫʢʮʠʝʡ. ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʥʘʨ̫ʜʫ ʩ ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʝʤ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʩʥʠʞʘʝʪʩʷ ʫʨʦʚʝʥʴ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ ʨʳʥʢʘ ʪʨʫʜʘ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʤʠ ʚʠʜʘʤʠ ʨʘʙʦʪ,r ʯʪʦ ʩʥʠʞʘʝʪ ʫʨʦʚʝʥʴ ʟʘʥʷʪʦʩʪʠ ʠ 

ʫʚʝʣʠʯʠʚʘʝʪ ʪʨʫʜʦʚʫʶ ʤʠʛʨʘʮʠʶ. ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ, ʥʘʟʚʘʥʥʳʝ ʧʨʦʙʣʝʤʳ 

ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦ ʚʣʠʷʶʪ ʥʘ ʫʨʦʚʝʥʴ ʞʠʟʥʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ. 

ɺ ʩʚʦʶ ʦʯʝʨʝʜʴ, ʚ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʤ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝ ʪʘʢʞʝ ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ 

ʤʥʦʛʦ ʧʨʦʙʣʝʤ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʩʦʟʜʘʶʪ ʧʨʝʧʷʪʩʪʚʠʷ ʜʣʷ ʝʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ. ʕʪʦ 

ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ ʠ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʝ ʘʣʴʪʝʨʥʘʪʠʚʥʳʭ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ, ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʢ ʦʧʳʪʥʳʭ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʦʚ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʦʪʨʘʩʣʠ, ʠʟʥʦʩ (ʘʤʦʨʪʠʟʘʮʠʷ) ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, 

ʥʝʭʚʘʪʢʘ ʜʦʩʪʫʧʥʦʛʦ ʩʳʨʴʷ ʠ ʜʨʫʛʠʝ ʧʨʦʙʣʝʤʳ. ɺʩʝ ʦʥʠ ʩʚʷʟʘʥʳ ʜʨʫʛ ʩ 

ʜʨʫʛʦʤ, ʠ ʛʣʘʚʥʦʡ ʠʟ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʧʨʦʙʣʝʤ, ʥʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ 

ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦʩʪʴ ʠ ʥʝʜʦʩʪʫʧʥʦʩʪʴ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʜʣʷ ʠʭ 

ʧʦʣʥʦʮʝʥʥʦʛʦ ʠ ʩʚʦʝʚʨʝʤʝʥʥʦʛʦ ʨʝʰʝʥʠʷ. ʂʘʢ ʠʟʚʝʩʪʥʦ, ʚ ʨʳʥʦʯʥʦʡ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʩʧʨʦʩ ʥʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ ʠ ʠʭ ʧʨʝʜʣʦʞʝʥʠʝ ʬʦʨʤʠʨʫʶʪʩʷ 

ʠʩʭʦʜʷ ʠʟ ʢɻʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʠʥʜʠʚʠʜʫʫʤʦʚ ʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʠ 

ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʩʣʠʷʥʠʷ, ʫʨʦʚʥ ̫ ʩʦʚʧʘʜʝʥʠʷ ʠʭ ʠʥʪʝʨʝʩʦʚ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ. ʉʪʦʠʪ ʧʦʜʯʝʨʢʥʫʪʴ, ʯʪʦ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʝ ʚ 

ʥʳʥʝʰʥʝʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʤʝʭʘʥʠʟʤʳ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʳ, ʠ ʥʝ 

ʘʜʘʧʪʠʨʦʚʘʥʳ ʢ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʳʤ ʫʩʣʦʚʠʷʤ, ʯʪʦʙ  rʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʷʪɹ ʠʥʪʝʨʝʩʳ 

ʫʯʘʩʪʥʠʢʦʚ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʧʝʨʘʮʠʡ. ʇʦʵʪʦʤʫ ʤʥʦʛʠʝ ʥʝʨʝʰʝʥʥʳʝ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ ʧʨʦʙʣʝʤʳ ʩʚʷʟʘʥʳ ʩ ʥʝʨʘʟʚʠʪʦʩʪʴʶ ʩʦʝʜʠʥʷʶʱʠʭ ʩʪʦʨʦʥʳ 

ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʧʨʠ ʢɻʦʥʦʤʠʢʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷʭ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ 

ʩʬʝʨʦʡ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʯʪʦ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦ ʚʣʠʷʝʪ ʥʘ 
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ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʝ ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʩʬʝʨʳ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʚ ʤʘʢʨʦ ʠ 

ʤʠʢʨʦʤʘʩʰʪʘʙʘʭ. ɺʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʵʪʦʛʦ ʚ ʨʝʩʧʫʙʣʠʢʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ 

ʟʘʤʝʜʣʝʥʥʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɺ ʵʪʦʤ ʘʩʧʝʢʪʝ ʘʥʛʣʠʡʩʢʠʡ ʵʢʦʥʦʤʠʩʪ ʈ. 

ʂʘʤʝʨʦʥ ʩʯʠʪʘʝʪ, ʯʪʦ ʜʣʷ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʚʘʞʥʳ ʪʨʠ 

ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʢʦʤʧʦʥʝʥʪʘ: ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʝ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʤʦʙʠʣʠʟʘʮʠʷ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ 

ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʢʘʧʠʪʘʣʘ (ʨʠʩʫʥʦʢ 1.1.1)
1
. ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ, 

ʧʝʨʝʯʠʩʣʝʥʥʳʝ ʢʦʤʧʦʥʝʥʪʳ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʦʜʥʠʤʠ ʠʟ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ 

ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʠ ʚ ʵʪʦʤ ʧʣʘʥʝ 

ʤʝʭʘʥʠʟʤʳ ʠʭ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ - ʪʘʢʞʝ ʛʣʘʚʥʳʝ ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʠ ɻʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʠʭ 

ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ. ʀʩʭʦʜʷ ʠʟ ʵʪʦʛʦ, ʤʦʞʥʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʠʛʨʘʶʪ ʮʝʥʪʨʘʣʴʥʫʶ ʨʦʣʴ ʚ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʜʨʫʛʠʭ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʠ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʠ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ, 

ʧʦʪʦʤʫ ʯʪʦ ʠʤʝʥʥʦ ʠʥʩʪʠʪʫʪʳ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦ 

ʫʯʘʩʪʚʫʶʪ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʠ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʭ 

ʢʦʤʧʦʥʝʥʪʦʚ. 

 

ʈʠʩʫʥʦʢ 1.1.1. ɹʘʥʢʦʚʩʢʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʩʪʨʫʢʪʫʨʫ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʚʠʜʦʚ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ 

 

                                                           
1
 Cameron R., Financing industrialization/R. Cameron // Journal of finance. ï 

1992 y. ï Vol. 11, p. 218-284. 
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ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʜʣʷ ʧʦʚʳʰʝʥʠʷ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʧʨʝʞʜʝ ʚʩʝʛʦ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʠʟʫʯʠʪʴ ʠʭ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʫʶ ʩʫʱʥʦʩʪʴ ʠ ʩʦʜʝʨʞʘʥʠʝ. ɺ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʣʠʪʝʨʘʪʫʨʝ 

ʧʦʥʷʪʠʝ çʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢè, ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʢʦʪʦʨʦʛʦ ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ 

ʩʠʩʪʝʤʘ, ʪʨʘʢʪʫʝʪʩʷ ʧʦ-ʨʘʟʥʦʤʫ, ʥʦ ʚ ʮʝʣʦʤ ʠʤʝʝʪ ʝʜʠʥʳʡ ʩʤʳʩʣ. 

ʆʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʜʝʬʠʥʠʮʠʠ ʪʝʨʤʠʥʘ, çʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢè ʚ ʥʘʫʯʥʳʭ 

ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷʭ, çʨ̫ʜ ʘʚʪʦʨʦʚ ʚʦʦʙʱʝ ʥʝ ʧʨʠʤʝʥʷʝʪ ʪʝʨʤʠʥ çʢʨʝʜʠʪʥʳʡ 

ʨʳʥʦʢè, ʦʧʝʨʠʨʫʷ ʜʨʫʛʠʤʠ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʤʠ ʩ ʥʠʤ ʠʣʠ ʙʣʠʟʢʠʤʠ ʢ ʥʝʤʫ 

ʧʦʥʷʪʠʷʤʠ, ʪʘʢʠʤʠ ʢʘʢ çʬʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʨʳʥʦʢè, çʨʳʥʦʢ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚè, çʨʳʥʦʢ 

ʩʩʫʜʥʳʭ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚè, çʢʨʝʜʠʪʥʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘè, çʢʨʝʜʠʪʥʦ-ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ 

ʩʠʩʪʝʤʘè, çʢʨʝʜʠʪʥʦ-ʬʠʥʘʥʩʦʚʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘè, ʚʢʣʘʜʳʚʘʷ ʚ ʥʠʭ ʨʘʟʥʳʡ ʩʤʳʩʣ. 

ɼʨʫʛʠʝ ʘʚʪʦʨʳ, ʥʘʧʨʦʪʠʚ, ʚʜrʝʣʷʶʪ ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ 

ʩʘʤʦʩʪʦʷʪʝʣʴʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ, ʥʦ ʧʨʠ ʵʪʦʤ ʧʦ-ʨʘʟʥʦʤʫ ʨʘʩʢʨʳʚʘʶʪ ʝʛʦ ʩʫʪʴ ʠ, ʚ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʥʝʡ, ʧʦ-ʨʘʟʥʦʤʫ ʩʦʦʪʥʦʩʷʪ ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢ ʩ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ 

ʨʳʥʢʦʤè
2
. ʅʘʧʨʠʤʝʨ, ɸ. ɸ. ʆʩʠʧʦʚ ʧʨʠ ʘʥʘʣʠʟʝ ʚʣʠʷʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʘ ʜʨʫʛʠʭ ʫʯʘʩʪʥʠʢʦʚ ʨr ʥʦʯʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʨʘʩʢʨʳʚʘʷ 

ʜʝʬʠʥʠʮʠ ʁçʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢè ʩʢʘʟʘʣ ʩʣʝʜʫʶʱʝʝ: çʂʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢ - 

ʵʪʦ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠ ʟʘʢʨʝʧʣʝʥʥʳʡ ʤʝʭʘʥʠʟʤ, ʨʝʘʣʠʟʫʶʱʠʡ ʩʚʦʠ ʬʫʥʢʮʠʠ 

ʯʝʨʝʟ ʢʨʝʜʠʪʥʦʝ ʦʪʥʦʰʝʥʠʝ, ʦʙʣʘʜʘʶʱʠʡ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʡ ʩʪʨʫʢʪʫʨʦʡ ʠ 

ʠʥʬʨʘʩʪʨʫʢʪʫʨʦʡ, ʧʦʩʨʝʜʩʪʚʦʤ ʢʦʪʦʨʳʭ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʩʧʨʦʩʘ ʠ ʧʨʝʜʣʦʞʝʥʠʷ 

ʧʨʦʠʩʭʦʜʠʪ ʘʢʢʫʤʫʣʠʨʦʚʘʥʠʝ ʠ ʜʚʠʞʝʥʠʝ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ, 

ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳʭ ʜʣʷ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ ʥʝʧʨʝʨʳʚʥʦʩʪʠ ʠ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʠ 

ʚʦʩʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʧʨʦʮʝʩʩʦʚè
3
. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʤʥʝʥʠʶ ɸ.ɸ. ʆʩʠʧʦʚʘ, ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʬʝʨʘ ʧʦʩʨʝʜʩʪʚʦʤ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʫʝʪ ʥʘ ʘʢʢʫʤʫʣʠʨʦʚʘʥʠʝ, ʤʦʙʠʣʠʟʘʮʠʶ ʠ 

                                                           
2
 ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʨʳʥʢʠ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʠʥʩʪʠʪʫʪʳ: ʋʯʝʙʥʦʝ ʧʦʩʦʙʠʝ. 

ʉʪʘʥʜʘʨʪ ʪʨʝʪʴʝʛʦ ʧʦʢʦʣʝʥʠʷ. / ʇʦʜ ʨʝʜ. ɻ. ɹʝʣʦʛʣʘʟʦʚʦʡ, ʃ. ʂʨʦʣʠʚʝʮʢʦʡ. ð 

ʉʇʙ.: ʇʠʪʝʨ, 2013. ð 384 ʩ. ʉʪʨ-109. 
3
 ʆʩʠʧʦʚ ɸ. ɸ. ʀʥʬʨʘʩʪʨʫʢʪʫʨʘ ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ: ʟʘʨʫʙʝʞʥʳʡ ʦʧʳʪ ʠ 

ʧʨʦʙʣʝʤʳ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʚ ʈʦʩʩʠʠ: ʘʚʪʦʨʝʬʝʨʘʪ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ ʥʘ ʩʦʠʩʢʘʥʠʝ ʫʯʝʥʦʡ 

ʩʪʝʧʝʥʠ ʢʘʥʜʠʜʘʪʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʥʘʫʢ. ïʄ.-2010. ʉ. 5-20. 
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ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʚʨʝʤʝʥʥʦ ʩʚʦʙʦʜʥʦʛʦ, ʠʣʠ çʤʝʨʪʚʦʛʦ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘè ʚ ʪʝʭ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷʭ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʫʞʜʘʶʪʩʷ ʚ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʭ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʘʭ. ʂʘʢ ʙʳʣʦ ʦʪʤʝʯʝʥʦ ʚʳʰʝ, ʘʥʛʣʠʡʩʢʠʡ ʵʢʦʥʦʤʠʩʪ ʈ. 

ʂʘʤʝʨʦʥ ʥʘʟʚʘʣ ʜʘʥʥʳʝ ʬʫʥʢʮʠʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʦʩʥʦʚʦʡ 

ʜʣʷ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɺ ʥʳʥʝʰʥʠʭ ʫʩʣʦʚʠʷʭ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʠʩʧʦʣʥʷʶʪ ʩʚʦʠ ʬʫʥʢʮʠʦʥʘʣʴʥʳʝ ʦʙʷʟʘʥʥʦʩʪʠ ʥʝ 

ʥʘ ʜʦʣʞʥʦʤ ʫʨʦʚʥʝ. ʆʜʥʘʢʦ ɸ. ɸ. ʆʩʠʧʦʚ ʚ ʠʟʣʦʞʝʥʠʷʭ ʠʤ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷʭ ʥʝ 

ʦʪʤʝʪʠʣ ʧʨʠʦʨʠʪʝʪʥʳʝ ʘʩʧʝʢʪʳ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ 

ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʥʫʞʜ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʳʭ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ ʩ ʧʦʤʦʱʴʶ 

ʜʦʩʪʫʧʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ. 

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʥʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʬʝʨʘ ʢʘʢ ʦʜʥʘ ʠʟ 

ʩʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ʯʘʩʪʝʡ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ 

ʩʬʦʨʤʠʨʦʚʘʚʰʠʤʩʷ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʤ, ʩʦʝʜʠʥʷʶʱʠʤ ʠʥʜʠʚʠʜʫʫʤʦʚ, 

ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʭ ʩʩʫʜʥʳʝ ʨʝʩʫʨʩ,r ʯʪʦ, ʥʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, ʚʳʨʘʞʘʝʪ 

ʦʩʥʦʚʥʫʶ ʤʠʩʩʠʶ ʠ ʩʫʱʥʦʩʪʴ ʵʪʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. ʂʘʩʘʷʩʴ ʵʪʦʛʦ ʚʦʧʨʦʩʘ, 

ʨʫʩʩʢʠʡ ʫʯʝʥʳʡ ʊ.ʂ. ɻʦʤʘʥʦʚʘ, ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʷ ʜʘʥʥʦʝ ʤʥʝʥʠʝ, ʦʪʤʝʯʘʝʪ, ʯʪʦ 

çʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʨʳʥʦʢ - ʵʪʦ ʩʬʝʨʘ ʨʳʥʦʯʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ, ʚ ʢʦʪʦʨʦʡ 

ʧʨʦʠʩʭʦʜʠʪ ʢʫʧʣʷ-ʧʨʦʜʘʞʘ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʤʝʞʜʫ ʢʨʝʜʠʪʦʨʦʤ ʠ 

ʟʘʝʤʱʠʢʦʤ ʜʣʷ ʠʭ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʚ ʠʥʪʝʨʝʩʘʭ ʦʙʱʝʩʪʚʝʥʥʳʭ 

ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʝʡè
4
. ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʩʪʦʠʪ ʠʟʫʯʘʪʴ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʝ ʩʦʜʝʨʞʘʥʠʝ 

ʧʦʥʷʪʠʷ çʢʨʝʜʠʪè ʢʘʢ ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʜʫʢʪʘ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ. ɺ 

ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʡ ʠ ʟʘʨʫʙʝʞʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʣʠʪʝʨʘʪʫʨʝ ʧʦ ʚʦʧʨʦʩʫ 

ʜʝʬʠʥʠʮʠʠ çʢʨʝʜʠʪè ʤʦʞʥʦ ʩʪʦʣʢʥʫʪʴʩʷ ʩ ʨʘʟʣʠʯʥʳʤʠ ʪʝʦʨʠʷʤʠ ʠ 

ʚʟʛʣʷʜʘʤʠ ʫʯʝʥʳʭ-ʵʢʦʥʦʤʠʩʪʦʚ. ʂʨʝʜʠʪ ʚʳʩʪʫʧʘʝʪ ʢʘʢ ʬʦʨʤʠʨʫʶʱʝʝ ʠ 

ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʝʝ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷ ʩʨʝʜʩʪʚʦ, ʫʯʘʩʪʚʫʷ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʠ 

ʩʦʟʜʘʚʘʷ ʙʣʘʛʦʧʨʠʷʪʥʫʶ ʬʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʫʶ ʧʦʯʚʫ ʜʣʷ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʛʦ 

ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ. çʆʜʥʠʤ ʠʟ ʚʘʞʥʝʡʰʠʭ ʥʘʟʥʘʯʝʥʠʡ 

                                                           
4
 ɻʦʤʘʥʦʚʘ ʊ. ʂ. ʄʝʪʦʜʠʯʝʩʢʠʡ ʧʦʜʭʦʜ ʢ ʦʮʝʥʢʝ ʫʨʦʚʥʷ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 

ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ: ʘʚʪʦʨʝʬʝʨʘʪ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ ʥʘ ʩʦʠʩʢʘʥʠʝ ʫʯʝʥʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ 

ʢʘʥʜʠʜʘʪʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʥʘʫʢ. ïʅʦʚʦʩʠʙʠʨʩʢ, 2009. 
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ʢʨʝʜʠʪʘ ʠ ʙʘʥʢʦʚ ʨʫʩʩʢʠʡ ʫʯʝʥʳʡ ʅ.ʉ. ʄʦʨʜʚʠʥʦʚ ʩʯʠʪʘʣ ʧʨʝʚʨʘʱʝʥʠʝ 

ʧʨʘʟʜʥʦ ʣʝʞʘʱʠʭ ʜʝʥʝʛ ʚ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʫʶʱʠʡ ʢʘʧʠʪʘʣ. ʆʥ ʦʪʤʝʯʘʣ, ʯʪʦ 

ʢʨʝʜʠʪ ʧʨʠʚʦʜʠʪ ʚ ʜʚʠʞʝʥʠʝ ʥʝ ʪʦʣʴʢʦ ʚʨʝʤʝʥʥʦ ʩʚʦʙʦʜʥʳʝ (ʧʨʘʟʜʥʦ 

ʣʝʞʘʱʠʝ) ʜʝʥʝʞʥʳʝ ʢʘʧʠʪʘʣʳ, ʥʦ ʠ ʜʝʥʝʞʥʳʝ ʜʦʭʦʜʳ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʣʦʝʚ 

ʥʘʩʝʣʝʥʠʷè
5
. ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, ʦʥ ʦʪʤʝʯʘʝʪ, ʯʪʦ çʙʘʥʢʠ... ʩʦʙʠʨʘʶʪ ʨʘʚʥʦʤʝʨʥʦ 

ʠʟ ʤʘʣʳʭ ʯʘʩʪʝʡ ʜʝʥʝʛ ʙʦʣʴʰʠʝ ʢʘʧʠʪʘʣʳ; ʦʙʨʘʱʘʶʪ ʠʭ ʧʦ ʚʩʝʤ ʩʪʝʟʷʤ 

ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘʨʦʜʥʦʡè
6
. ʀʥʳʤʠ ʩʣʦʚʘʤʠ, ʦʩʥʦʚʥʳʤ 

ʨʳʯʘʛʦʤ, ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʤ ʠ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʤ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʷ ʠ ʤʦʙʠʣʠʟʘʮʠʠ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʘ ̫ʩʠʩʪʝʤʘ. ɺ ʵʪʦʤ ʢʦʥʪʝʢʩʪʝ, ʜʨʫʛʦʡ ʨʫʩʩʢʠʡ 

ʫʯʝʥʳʡ, ʄ.ʀ. ʊʫʛʘʥ-ɹʘʨʘʥʦʚʩʢʠʡ, ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ ʠʟʣʘʛʘʝʪ ʩʚʦʶ 

ʥʘʫʯʥʫʶ ʪʝʦʨʠʶ: çʂʨʝʜʠʪʦʤ ʥʘʟʳʚʘʝʪʩʷ ʪʘʢʘʷ ʚʦʟʤʝʟʜʥʘʷ ʧʝʨʝʜʘʯʘ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʝʜʤʝʪʦʚ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʡ ʫʧʣʘʪʘ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʘ ʟʘ ʧʦʣʫʯʝʥʥʳʡ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʳʡ ʧʨʝʜʤʝʪ ʦʪʩʨʦʯʠʚʘʝʪʩʷ ʥʘ ʥʝʢʦʪʦʨʦʝ ʚʨʝʤʷ, ʠʣʠ, ʛʦʚʦʨʷ 

ʠʥʘʯʝ, ʪʘʢʘʷ ʩʜʝʣʢʘ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʡ ʤʦʤʝʥʪ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʢʘʢʦʡ-ʣʠʙʦ ʮʝʥʥʦʩʪʠ 

ʦʪʜʝʣʝʥ ʦʪ ʤʦʤʝʥʪʘ ʚʦʟʚʨʘʱʝʥʠʷ ʝʝ ʵʢʚʠʚʘʣʝʥʪʘ ʥʝʢʦʪʦʨʳʤ ʧʨʦʤʝʞʫʪʢʦʤ 

ʚʨʝʤʝʥʠè.
7
 ʂʨʝʜʠʪʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʬʦʨʤʠʨʫʝʪ ʩʬʝʨʫ ʜʣʷ ʩʦʝʜʠʥʝʥʠʷ 

ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʚ ʠ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʝʡ ʩʩʫʜʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʪʘʢ ʯʪʦ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ 

ʜʚʫʭʩʪʦʨʦʥʥʝʡ ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʥʦʩʪʠ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪʩʷ ʢʨʝʜʠʪʥʘʷ ʩʜʝʣʢʘ ʤʝʞʜʫ 

ʜʝʨʞʘʪʝʣʷʤʠ ʠ ʧʦʣʫʯʘʪʝʣʷʤʠ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʨʝʩʫʨʩʘ. ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, çʚʩʷʢʘʷ 

ʢʨʝʜʠʪʥʘʷ ʩʜʝʣʢʘ ʝʩʪʴ ʚʦʟʤʝʟʜʥʦʝ ʧʝʨʝʤʝʱʝʥʠʝ ʙʣʘʛ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʤ ʦʜʥʘ 

ʩʪʦʨʦʥʘ ʩʦʚʝʨʰʘʝʪ ʘʢʪ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʤ, ʘ ʜʨʫʛʘʷ ï ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʡ ʘʢʪ ʚ 

ʙʫʜʫʱʝʤè
8
. ʋʯʝʥʳʡ ɼʞʦʥ ʈʘʤʩʝʡ ʄʘʢ-ʂʫʣʦʭ ʪʘʢʞʝ ʚʳʨʘʟʠʣ ʩʚʦʝ ʤʥʝʥʠʝ 

ʧʦ ʧʦʚʦʜʫ ʢʨʝʜʠʪʘ ʠ ʦʪʤʝʪʠʣ, ʯʪʦ çʢʨʝʜʠʪ - ʵʪʦ ʥʘʟʚʘʥʠʝ, ʫʧʦʪʨʝʙʣʷʝʤʦʝ 

ʜʣʷ ʚʳʨʘʞʝʥʠʷ ʜʦʚʝʨʠʷ, ʦʢʘʟʳʚʘʝʤʦʛʦ ʦʜʥʠʤ ʣʠʮʦʤ ʜʨʫʛʦʤʫ ʜʣʷ ʧʝʨʝʜʘʯʠ 
                                                           

5
 Cʦʢʦʣʦʚ ɹ. ʀ., ʂʘʥʘʝʚ ɸ. ɺ., ʅʘʪʫʨʘʣʠʩʪʠʯʝʩʢʠʝ ʪʝʦʨʠʠ ʢʨʝʜʠʪʘ// 

ʇʨʦʙʣʝʤʳ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, 2007 ˉ3 (23). [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ  ʨʝʩʫʨʩ]  

ʈʝʞʠʤ  ʜʦʩʪʫʧʘ:  http://www.m-economy.ru (ʜʘʪʘ  ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ:  05.01.2014). 
6
 ʄʦʨʜʚʠʥʦʚ, ʅ.ʉ. ʀʟʙʨʘʥʥʳʝ ʧʨʦʠʟʚʝʜʝʥʠʷ / ʅ.ʉ. ʄʦʨʜʚʠʥʦʚ. -ʄ.: 

ɻʦʩʧʦʣʠʪʠʟʜʘʪ, 1945.-218 ʩ. 5. 
7
ʊʫʛʘʥ-ɹʘʨʘʥʦʚʩʢʠʡ ʄ.ʀ. ʆʩʥʦʚʳ ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʠʡ ʵʢʦʥʦʤʠʠ. ʉʇʙ.: ʩʣʦʚʦ, 

1909. ïʩ.423-424. 
8
 ʀʩʘʝʚ ɸ.ɸ. ʅʘʯʘʣʘ ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʠ. 6-ʝ, ʇʝʨʝʨʘʙ. ʠʟʜ. ïʉʇʙ. 

1905.-ʩ.484 

http://www.m-economy.ru/art.php?nArtId=1571#ftn1
http://www.m-economy.ru/author.php?nAuthorId=803
http://www.m-economy.ru/
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ʝʤʫ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʚ ʩʩʫʜʫè
9
. ɼʘʥʥʳʝ ʚʟʛʣʷʜʳ ʧʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦ ʥʘʰʣʠ 

ʜʦʢʘʟʘʪʝʣʴʩʪʚʦ ʥʘ ʧʨʘʢʪʠʢʝ. 

ʂʘʢ ʙʳʣʦ ʠʟʣʦʞʝʥʦ ʚ ʥʘʯʘʣʝ, ʜʘʥʥʦʝ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʦ ʜʣʷ 

ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʫʱʥʦʩʪʠ ʜʚʫʭ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʦʙʲʝʢʪʦʚ, ʪ.ʝ. 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɼʦ ʵʪʦʛʦ ʨʘʩʩʤʦʪʨʝʥ rʠ 

ʧʨʦʘʥʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥ r ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʝ ʩʦʜʝʨʞʘʥʠʝ ʠ ʩʫʱʥʦʩʪ ɹ ʙʘʥʢʦʚ ʠ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʧʨʦʜʫʢʪʘ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʢʨʝʜʠʪʘ. ʀʪʘʢ, ʧʨʦʜʦʣʞʝʥʠʝ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ 

ʧʦʩʚʷʱʝʥʦ ʚʪʦʨʦʡ ʯʘʩʪʠ ʜʘʥʥʦʡ ʪʝʤʳ, ʪʦ ʝʩʪʴ, ʠʟʫʯʝʥʠʶ ʠ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠ ʁ

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʟʥʘʯʠʤʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. 

ɺ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʛʦʜʳ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʣʠʪʝʨʘʪʫʨʝ ʯʘʩʪʦ ʚʩʪʨʝʯʘʝʪʩʷ 

ʧʦʥʷʪʠʝ çʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨè. ʇʦ ʦʧʠʩʘʥʠʶ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʳʭ ʠ 

ʟʘʨʫʙʝʞʥʳʭ ʫʯʝʥʳʭ, ʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ ʦʭʚʘʪʳʚʘʶʱʠʤ ʚʩʝ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ ʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ, ʢʨʦʤʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ 

ʧʦʩʨʝʜʥʠʯʝʩʪʚʘ. ʇʦʥʷʪʠʝ çʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠè ʚ ʦʬʠʮʠʘʣʴʥʳʭ 

ʜʦʢʫʤʝʥʪʘʭ ʚʧʝʨʚʳʝ ʙʳʣʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʦ ʧʨʦʬʝʩʩʦʨʦʤ ɺ. ʅ. ʏʝʨʢʦʚʮʦʤ. 

ʕʪʠʤʦʣʦʛʠʯʝʩʢʠ ʩʣʦʚʦ çʨʝʘʣʴʥʳʡè ʠʩʭʦʜʠʪ ʠʟ ʣʘʪʠʥʩʢʦʛʦ çresè, 

ʦʟʥʘʯʘʶʱʝʛʦ çʚʝʱʴè, çʧʨʝʜʤʝʪè, çʜʝʣʦè. ɼʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ, ʧʦʜʣʠʥʥʦʩʪʴ, 

ʠʩʪʠʥʥʦʩʪʴ ʚʝʱʠ, ʧʨʝʜʤʝʪʘ ʠʣʠ ʩʦʙʳʪʠʷ ʦʪʨʘʞʘʝʪ ʠ ʘʥʛʣʠʡʩʢʦʝ 

ʧʨʠʣʘʛʘʪʝʣʴʥʦʝ çrealè.
10

 ɺ ʵʪʦʤ ʢʦʥʪʝʢʩʪʝ ʉ.ʀ. ʆʞʝʛʦʚ ʚʳʨʘʟʠʣ ʪʨʠ 

ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʩʫʱʥʦʩʪʠ ʧʦʥʷʪʠʷ çʨʝʘʣʴʥʳʡè: 1) ʜʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʦ 

ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʡ, ʥʝ ʚʦʦʙʨʘʞʘʝʤʳʡ; 2) ʦʩʫʱʝʩʪʚʠʤʳʡ, ʦʪʚʝʯʘʶʱʠʡ 

ʜʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ; 3) ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʡ, ʠʩʭʦʜʷʱʠʡ ʠʟ ʧʦʥʠʤʘʥʠʷ ʠ ʫʯʝʪʘ 

ʧʦʜʣʠʥʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʡ ʜʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʦʩʪʠ.
11

 ʊʘʢʞʝ ʚ çʌʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʦʤ 

ʵʥʮʠʢʣʦʧʝʜʠʯʝʩʢʦʤ ʩʣʦʚʘʨʝè ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ, ʯʪʦ çʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʚʢʣʶʯʘʝʪ 

ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ, ʩʦʩʪʦʷʱʝʝ ʠʟ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʜʦʙʳʚʘʶʱʠʭ ʠ 

                                                           
9
R. Mccullochd. The principles of political economy. 5-thed. edinburgh. 1861. p. 

70-71. 
10
ʄʶʣʣʝʨ ɺ.ʂ. ɸʥʛʣʦ-ʨʫʩʩʢʠʡ ʩʣʦʚʘʨʴ. 20-ʝ ʠʟʜ.-ʄ., 1985. 

11
ʆʞʝʛʦʚ ʉ.ʀ. ʉʣʦʚʘʨʴ ʨʫʩʩʢʦʛʦ ʷʟʳʢʘ. 18-ʝ ʠʟʜ.-ʄ., 1986. 
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ʧʝʨʝʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʭ ʦʪʨʘʩʣʝʡ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ, ʩʝʣʴʩʢʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ, ʩʬʝʨʫ 

ʦʢʘʟʘʥʠʷ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʭ, ʙʳʪʦʚʳʭ ʠ ʧʨʦʯʠʭ ʫʩʣʫʛè.
12

 

ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʧʦʜ ʧʦʥʷʪʠʝʤ çʧʨʦʯʠʝ ʫʩʣʫʛʠè ʠʟʣʦʞʝʥʥʳʤ 

ʚʳʰʝ, ʧʦ ʥʘʰʝʤʫ ʤʥʝʥʠʶ, ʧʦʜʨʘʟʫʤʝʚʘʶʪʩʷ ʪʦʣʴʢʦ ʪʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʝ 

ʫʩʣʫʛʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʫʯʘʩʪʚʫʶʪ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʡ 

ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ. ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʫʩʣʫʛʠ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ ʠ ʜʨʫʛʠʝ ʬʦʨʤʳ, ʩʶʜʘ ʥʝ ʚʭʦʜʷʪ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʜʘʥʥʳʝ ʩʝʢʪʦʨ r

ʚʳʧʦʣʥʷʶʪ ʬʫʥʢʮʠʠ ʧʦʩʨʝʜʥʠʯʝʩʪʚʘ ʠ ʥʝ ʠʤʝʶʪ ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ 

ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ, ʥʦ ʚ ʪʦ ʞʝ 

ʚʨʝʤʷ ʟʥʘʯʘʪʩʷ ʥʝʨʘʟʜʝʣʴʥʦʡ ʯʘʩʪʴʶ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. 

ʉʣʝʜʫʷ ʠʟʣʦʞʝʥʥʳʤ ʤʥʝʥʠʷʤ, ʖ.ɹ. ɿʝʣʝʥʩʢʠʡ ʧʦʩʣʝ ʘʥʘʣʠʟʘ ʨʘʟʥʳʭ 

ʪʦʯʝʢ ʟʨʝʥʠʡ ʦʪʤʝʯʘʝʪ, ʯʪʦ çʢ ʨʝʘʣʴʥʦʤʫ ʩʝʢʪʦʨʫ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʢʦʨʧʦʨʘʮʠʡ, ʚ ʢʦʪʦʨʳʭ 

ʚʦʩʧʨʦʠʟʚʦʜʷʪʩʷ ʚʩʝ ʪʦʚʘʨʳ ʠ ʫʩʣʫʛʠ (ʢʨʦʤʝ ʫʩʣʫʛ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ 

ʧʦʩʨʝʜʥʠʯʝʩʪʚʘ), ʨʝʘʣʠʟʫʝʤʳʝ ʥʘ ʩʚʦʙʦʜʥʦʤ ʨʳʥʢʝè. ʆʥ ʟʘʚʝʨʷʝʪ, ʯʪʦ 

çʪʦʨʛʦʚʘʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ, ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʶʱʘʷ ʨʳʥʦʯʥʦʝ ʦʙʨʘʱʝʥʠʝ ʪʦʚʘʨʦʚ, ʠʭ 

ʢʫʧʣʶ-ʧʨʦʜʘʞʫ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʝ ʧʦʢʫʧʘʪʝʣʝʡ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ 

ʪʨʘʥʟʘʢʮʠʡ, ʜʦʩʪʘʚʢʫ ʪʦʚʘʨʦʚ, ʠʭ ʭʨʘʥʝʥʠʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʥʝʦʪʲʝʤʣʝʤʦʡ ʯʘʩʪʴʶ 

ʨʝʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠè.
13

 ʅʘʨʷʜʫ ʩ ʜʨʫʛʠʤʠ ʪʦʣʢʦʚʘʥʠʷʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ 

ʩʫʱʥʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʉ.ʇ. ɹʘʣʘʛʘʥʩʢʠʡ ʪʘʢʞʝ ʦʪʤʝʯʘʝʪ, 

ʯʪʦ çʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ï ʩʝʢʪʦʨ, ʚ ʢʦʪʦʨʦʤ ʩʦʟʜʘʝʪʩʷ ʚʘʣʦʚʦʡ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ 

ʧʨʦʜʫʢʪ. ʆʥ ʚʢʣʶʯʘʝʪ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 

ʢʦʨʧʦʨʘʮʠʡ, ʛʜʝ ʚʦʩʧʨʦʠʟʚʦʜʷʪʩʷ ʚʩʝ ʪʦʚʘʨʳ ʠ ʫʩʣʫʛʠ (ʢʨʦʤʝ ʫʩʣʫʛ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʧʦʩʨʝʜʥʠʯʝʩʪʚʘ), ʨʝʘʣʠʟʫʝʤʳʝ ʥʘ ʩʚʦʙʦʜʥʦʤ ʨʳʥʢʝ. ʆʩʥʦʚʫ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʡ ʠ 

ʩʝʣʴʩʢʦʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ, ʘ ʪʦʨʛʦʚʘʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʝʛʦ 

                                                           
12
ʕʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʘʷ ʵʥʮʠʢʣʦʧʝʜʠʷ. / ɻʣ. ʨʝʜ. ʃ.ʀ. ɸʙʘʣʢʠʥ. ʄ., 1999. 

13
ɿʝʣʝʥʩʢʠʡ ʖ.ɹ. ɹʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ʈʦʩʩʠʠ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. - ʉʘʨʘʪʦʚ, 2002. ʉʪʨ. 25 
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ʥʝʦʪʲʝʤʣʝʤʦʡ ʯʘʩʪʴʶè.
14

 ɼʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʦ ʥʘʟʚʘʥʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʚʢʣʶʯʘʝʪ 

ʦʪʨʘʩʣʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʠ ʚ ʝʛʦ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʚʳʨʘʙʘʪʳʚʘʝʪʩʷ 

ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ.  

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʤʦʞʥʦ ʧʨʠʡʪʠ ʢ ʟʘʢʣʶʯʝʥʠʶ, ʯʪʦ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʘʷ 

ʩʫʱʥʦʩʪʴ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʪʦʤ ʯʪʦ, ʧʨʝʞʜʝ 

ʚʩʝʛʦ, ʵʪʦ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʝ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʘ ʪʘʢʞʝ 

ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ ʢʦʥʢʫʨʝʥʪʦʩʧʦʩʦʙʥʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʝʡ, 

ʩʦʟʜʘʥʠʝ ʥʦʚʳʭ ʨʘʙʦʯʠʭ ʤʝʩʪ ʠ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʝ 

ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʩʪʨʘʥʳ. ʉ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, çʚ ʨʳʥʦʯʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʷʭ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʙʘʥʢʠ ʠʛʨʘʶʪ ʮʝʥʪʨʘʣʴʥʫʶ ʨʦʣʴ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ ʢʘʥʘʣʦʚ 

ʢʦʥʮʝʥʪʨʘʮʠʠ ʩʙʝʨʝʞʝʥʠʡ ʠ ʠʭ ʧʝʨʝʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʠ. ʅʘʣʠʮʦ 

ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʝ ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʠʝ ʙʘʥʢʦʚ ʥʘ ʚʦʩʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʡ ʧʨʦʮʝʩʩ. ʇʨʠ 

ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦʤ ʫʯʘʩʪʠʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʩʪʨʫʢʪʫʨ ʚʦʟʤʦʞʝʥ ʧʦʜʲʝʤ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ ʢʘʢ ʚ ʚʠʜʝ ʢʨʫʧʥʳʭ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʭ ʦʙʲʝʜʠʥʝʥʠʡ, ʪʘʢ ʠ ʤʘʣʦʛʦ ʠ ʩʨʝʜʥʝʛʦ 

ʙʠʟʥʝʩʘè.
15

 ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʠ ʙʘʥʢʠ - ʵʪʦ 

ʤʦʱʥʳʡ ʛʝʥʝʨʘʪʦʨ, ʧʝʨʝʨʘʩʧʨʝʜʝʣʷʶʱʠʡ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʝ ʨʝʩʫʨʩʳ, 

ʢʦʪʦʨʳʝ ʩʪʘʥʦʚʷʪʩʷ ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʦʡ ʧʨʦʮʚʝʪʘʥʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʠ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʛʦ 

ʫʨʦʚʥʷ ʞʠʟʥʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ. ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʥʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, ʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ - ʵʪʦ ʞʠʟʥʝʥʥʦ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳʡ ʦʙʲʝʢʪ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʩʦʟʜʘʝʪ 

ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʙʣʘʛʘ ʜʣʷ ʦʙʝɦʩʪʚʘ, ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʝʪ ʪʨʫʜʦʚʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ 

ʧʦʩʪʦʷʥʥʳʤʠ ʨʘʙʦʯʠʤʠ ʤʝʩʪʘʤʠ, ʬʦʨʤʠʨʫʝʪ ʜʦʙʘʚʦʯʥʫʶ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʠ ʦʙʣʘʜʘʝʪ ʤʥʦʛʦʧʨʦʬʠʣʴʥʳʤʠ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʷʤʠ ʜʣʷ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 

ʤʠʢʨʦ- ʠ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʩʪʨʘʥʳ. ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ 

ʦʭʚʘʪʳʚʘʝʪ ʪʝ ʩʬʝʨʳ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʟʘʥʠʤʘʶʪʩʷ ʦʙʨʘʙʦʪʢʦʡ ʠ 

ʜʦʙʳʯʝʡ ʧʨʠʨʦʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʠ ʦʜʥʦʚʨʝʤʝʥʥʦ ʩʦʟʜʘʥʠʝʤ ʧʨʠʙʘʚʦʯʥʦʡ 

                                                           
14
ɹʘʣʘʛʘʥʩʢʠʡ ʉ.ʇ. ʈʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʢʘʢ ʦʙʲʝʢʪ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ 

ʘʥʘʣʠʟʘ//ɺʝʩʪʥʠʢ ʉɻʉʕʋ. -2012. -ˉ1 (40). ʉ. 56 
15

 ʄʘʛʦʤʝʜʰʝʨʠʬʦʚʘ ɸ. ʄ. ɹʘʥʢʦʚʩʢʦʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʨʝʛʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɼʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ ʥʘ ʩʦʠʩʢʘʥʠʝ ʫʯʝʥʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ ʢʘʥʜʠʜʘʪʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʥʘʫʢ. ʄʘʭʘʯʢʘʣʘ 2004. ʩ. 12-58 
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ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʙʣʘʛ. ɺ ʩʚʦʶ ʦʯʝʨʝʜʴ, 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʡ ʢʨʝʜʠʪ ʪʘʢʞʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʛʣʘʚʥʳʤ ʵʣʝʤʝʥʪʦʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 

ɹʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʬʝʨʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʬʘʢʪʦʨʦʤ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ ʘʛʝʥʪʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤʠ ʨʝʩʫʨʩʘʤʠ, ʧʫʪʝʤ ʤʦʙʠʣʠʟʘʮʠʠ ʩʩʫʜʥʳʭ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚ ʠ 

ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʫʝʪ ʥʘ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʝ ʬʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʦʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʧʦʯʚʳ ʚ 

ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ. ʇʨʦʜʫʢʪ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʢʨʝʜʠʪ, ʝʩʪʴ 

ʜʚʠʛʘʪʝʣʴ ʩʦʟʜʘʥʠʷ ʧʨʠʙʘʚʦʯʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʠ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʧʨʠ 

ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʤ ʠ ʨʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʤ ʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʠʤ ʚ ʞʠʟʥʝʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ, ʠ ʝʛʦ ʦʩʦʙʳʤ ʧʨʠʥʮʠʧʦʤ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʚʦʟʚʨʘʪʥʦʩʪʴ ʩ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝʤ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʟʥʘʯʝʥʠ ̫ʙʝʟ ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʡ ʬʦʨʤʳ.  
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1.2. ʂʣʘʩʩʠʬʠʢʘʮʠʷ ʬʦʨʤ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ 

ʩʠʩʪʝʤʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

 

ʕʬʬʝʢʪʠʚʥʦʝ ʧʦʩʪʨʦʝʥʠʝ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ 

ʩʬʝʨʦʡ ʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝʤ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʧʣʘʥʝ 

ʦʧʪʠʤʠʟʘʮʠʠ ʨʘʟʤʝʱʝʥʠʷ ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʜʥʦʡ ʠʟ ʘʢʪʫʘʣʴʥʳʭ 

ʧʨʦʙʣʝʤ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʥʘʫʢʠ. ʆʩʦʙʝʥʥʦ ʚ ʪʘʢʦʡ ʩʪʨʘʥʝ, ʢʘʢ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ, ʛʜʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʜʝʬʠʮʠʪ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 

ʨʝʩʫʨʩʦʚ, ʥʝ ʜʘʶʱʠʡ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʜʣʷ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʷ ʠ ʤʦʜʝʨʥʠʟʘʮʠʠ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʯʪʦ ʚʳʥʫʞʜʘʝʪ ʠʭ ʧʦʢʨʳʚʘʪʴ ʜʝʬʠʮʠʪ ʟʘ 

ʩʯʝʪ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ ʚʥʝʰʥʠʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, ʠʟ ʛʦʜʘ ʚ ʛʦʜ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʦʜʥʦʩʪʦʨʦʥʥʝʝ ʩʪʘʙʠʣʴʥʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʪʦʣʴʢʦ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ, ʢʦʛʜʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʝ ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʭʨʦʤʘʝʪ ʠ ʠʭ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʠ ʚ ʯʘʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʘ 

ʥʝ ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʳ. ʀʩʭʦʜʷ ʠʭ ʵʪʦʛʦ, ʜʦ ʩʠʭ ʧʦʨ ʚ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ 

ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʘʟʨʳʚ ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ 

ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʯʘʩʪʠ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ. ʉ ʵʪʦʡ ʧʦʟʠʮʠʠ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʝ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠ ̫ ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʭ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʝʪ ʠʥʪʝʨʝʩ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʥʘ ʪʝʢʫʱʝʤ ʵʪʘʧʝ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʩʪʨʘʥʳ, ʢʦʛʜʘ 

ʤʝʞʜʫ ʵʪʠʤʠ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʷʚʥʘʷ ʥʝʩʠʤʤʝʪʨʠʯʥʦʩʪʴ. 

ɺ ʛʦʜʳ ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʧʦ ʨʘʟʥʳʤ ʧʨʠʯʠʥʘʤ, ʚ 

ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʧʦ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʤ, ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʠʤ ʠ ʜʨʫʛʠʤ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʘʤ, 

ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʝ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʝ 

ʧʨʠʦʩʪʘʥʦʚʠʣʠ ʩʚʦʶ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ, ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʯʝʛʦ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʡ 

ʢʨʠʟʠʩ ʚʩʝʩʪʦʨʦʥʥʝ ʧʨʦʷʚʠʣʩʷ ʚ ʨʝʘʣʴʥʦʤ ʩʝʢʪʦʨʝ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ. 

ɺ ʩʫʱʥʦʩʪʠ, ʧʨʦʠʟʦʰʣʘ ʜʝʛʨʘʜʘʮʠʷ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʠ 

ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʦ ʙʳʣʦ ʚʳʥʫʞʜʝʥʦ ʧʨʠʥʷʪʴ ʤʝʨʳ ʧʦ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʶ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʀʟ ʛʦʜʘ ʚ ʛʦʜ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʫʣʫʯʰʝʥʠʝ ʚ 
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ʫʧʦʤʷʥʫʪʦʡ ʦʪʨʘʩʣʠ, ʦʜʥʘʢʦ ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʦ ʧʨʦʙʣʝʤ ʜʘʥʥʦʡ ʩʬʝʨʳ ʚʩʝ ʝʱʸ 

ʦʩʪʘʶʪʩʷ ʥʝʨʝʰʸʥʥʳʤʠ. ʅʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, ʛʦʩʧʦʜʩʪʚʫʶʱʠʤʠ ʧʨʠʯʠʥʘʤʠ 

ʦʪʩʪʘʚʘʥʠʷ ʤʦʱʥʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʷʚʣʷʶʪʩʷ: ʠʟʥʦʰʝʥʥʦʩʪ ɹ

ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʬʦʥʜʦʚ, ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦʩʪ ɹʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʝ ʩʧʨʦʩʘ 

ʥʘ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʫʶ ʧʨʦʜʫʢʮʠʶ ʠ ʤʥʦʛʠʝ ʜʨʫʛʠʝ, ʯʪʦ ʚ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʩʪʠ ʩʦʟʜʘʝʪ 

ʙʘʨʴʝʨ ʥʘ ʧʫʪʠ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɼʣʷ ʫʩʪʨʘʥʝʥʠʷ 

ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʥʝʜʦʩʪʘʪʢʦʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʤ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤ 

ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ, ʚ ʵʪʦʤ ʩʣʫʯʘʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʡ ʢʨʝʜʠʪ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ 

ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ. ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʩʣʘʙʘʷ ʩʚʷʟʴ 

ʤʝʞʜʫ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʤ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝʤ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʜʥʠʤ ʠʟ 

ʢʣʶʯʝʚʳʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʜʝʛʨʘʜʘʮʠʠ ʠ ʦʪʩʪʘʚʘʥʠʷ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. 

ɺ ʜʘʥʥʦʤ ʧʫʥʢʪʝ ʷʜʨʦʤ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʧʪʠʤʠʟʘʮʠʷ ʚʟʘʠʤʦʚʦʟʜʝʡʩʪʚʠʷ 

ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʠ ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʩʪʝʧʝʥʠ ʠʭ ʚʟʘʠʤʦʩʚʷʟʘʥʥʦʩʪʠ. ɺ ʪʝʦʨʠʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʚ ʦʙʱʝʩʪʚʝ ʤʦʞʥʦ ʚʳʜʝʣʠʪʴ ʥʝʩʢʦʣʴʢʦ ʵʪʘʧʦʚ 

ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʇʝʨʚʳʡ ʵʪʘʧ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʚʦʟʥʠʢ ʚ ʪʦ 

ʚʨʝʤʷ, ʢʦʛʜʘ ʧʦʷʚʠʣʘʩʴ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʴ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʚ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʘʭ. ʂʨʝʜʠʪʥʳʝ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʷ ʤʝʞʜʫ ʵʪʠʤʠ ʜʚʫʤʷ 

ʩʫʙʲʝʢʪʘʤʠ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ, ʦʜʠʥ ʠʟ ʢʦʪʦʨʳʭ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʝʤ 

ʩʩʫʜʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ, ʘ ʚʪʦʨʦʡ ʚʣʘʜʝʝʪ ʜʘʥʥʳʤʠ ʨʝʩʫʨʩʘʤʠ, ʙʳʣʠ 

ʥʘʣʘʞʝʥʳ ʩʘʤʦʩʪʦʷʪʝʣʴʥʦ. ʇʦʪʨʝʙʥʦʩʪʴ ʚ ʩʩʫʜʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚʘʭ ʷʚʣʷʝʪʩʷ 

ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʦʡ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ 

ʩʠʩʪʝʤʝ. 

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʚʦʟʥʠʢ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʡ ʵʪʘʧ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʠ ʩʦʟʜʘʥʠʷ 

ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ. ʇʦʩʪʘʚʱʠʢʠ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʙʝʟ ʚʤʝʰʘʪʝʣʴʩʪʚʘ ʜʨʫʛʠʭ 

ʫʯʘʩʪʥʠʢʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʥʘʣʘʜʠʣʠ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷ ʩ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʷʤʠ ʩʩʫʜʥʳʭ 

ʨʝʩʫʨʩʦʚ. 
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ʈʠʩʫʥʦʢ 1.2.1. ʇʝʨʚʳʡ ʵʪʘʧ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ 

ʤʝʞʜʫ ʩʫʙʲʝʢʪʘʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

 

ɺ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʧʨʝʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʡ ʚʦʟʥʠʢʣʘ 

ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʩʪʴ ʚ ʩʦʟʜʘʥʠʠ ʩʘʤʦʩʪʦʷʪʝʣʴʥʦʛʦ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʘʛʝʥʪʘ, 

ʢʦʪʦʨʳʡ ʦʨʛʘʥʠʟʫʝʪ ʙʣʘʛʦʧʨʠʷʪʥʳʝ ʫʩʣʦʚʠʷ ʜʣʷ ʩʦʝʜʠʥʝʥʠʷ ʧʦʩʪʘʚʱʠʢʦʚ 

ʠ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʝʡ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. ɼʘʥʥʳʡ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʡ ʘʛʝʥʪ, ʥʘʨʷʜʫ ʩ 

ʜʨʫʛʠʤʠ ʘʛʝʥʪʘʤʠ, ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦ ʨʘʟʚʠʚʘʝʪʩʷ, ʠ ʥʘ ʩʝʛʦʜʥʷ ʦʥ ʧʦʣʫʯʠʣ 

ʥʘʟʚʘʥʠʝ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, ʠ ʝʛʦ ʛʣʘʚʥʳʤʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʘʤʠ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʙʘʥʢʠ, 

ʤʠʢʨʦʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʠ ʚ ʮʝʣʦʤ ʚʩʝ ʢʨʝʜʠʪʥʦ-ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʝ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ. ɼʘʥʥʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʩʦʙʠʨʘʶʪ ʚʨʝʤʝʥʥʦ ʩʚʦʙʦʜʥʳʝ 

ʢʘʧʠʪʘʣʳ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʘʛʝʥʪʦʚ ʠ ʥʘ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʧʣʘʪʥʦʩʪʠ, ʩʨʦʯʥʦʩʪʠ ʠ 

ʚʦʟʚʨʘʪʥʦʩʪʠ ʧʨʝʜʣʘʛʘʶʪ ʠʭ ʜʨʫʛʠʤ ʫʯʘʩʪʥʠʢʘʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʥʫʞʜʘʶʱʠʤʩʷ 

ʚ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʘʭ. ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʚʦʟʥʠʢʘʝʪ ʚʪʦʨʦʡ ʧʝʨʠʦʜ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʥʘʣʘʞʠʚʘʝʪʩʷ ʤʝʞʜʫ ʪʨʝʤʷ ʩʫʙʲʝʢʪʘʤʠ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ. 
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ʈʠʩʫʥʦʢ 1.2.2. ɺʪʦʨʦʡ ʵʪʘʧ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ 

ʘʛʝʥʪʘʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

 

ʀʟʫʯʝʥʠʝ ʚʟʘʠʤʦʩʚʷʟʝʡ ʠ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʤ 

ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʚʪʦʨʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ, ʠ 

ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʜʘʥʥʦʛʦ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʛʦ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ. ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ 

ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʫʯʝʥʳʤʠ ʠ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʘʤʠ ʨʘʟʥʳʭ ʩʪʨʘʥ ʚ ʵʪʦʤ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʠ 

ʧʨʦʚʝʜʝʥʳ ʰʠʨʦʢʦʤʘʩʰʪʘʙʥʳʝ ʥʘʫʯʥʦ-ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʝ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʜʣʷ 

ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʠ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦʛʦ ʚʣʠʷʥʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ 

ʥʘ ʚʦʟʨʦʞʜʝʥʠʝ ʩʬʝʨʳ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. ʄʥʦʛʠʝ ʫʯʝʥʳʝ 

ʠʟʫʯʠʣʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʦʙʦʙʱʝʥʥʦ, ʪʦ ʝʩʪʴ, ʨʘʩʩʤʘʪʨʠʚʘʣʠ ʝʛʦ ʢʘʢ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʠ ʧʦʜʚʝʨʛʣʠ ʘʥʘʣʠʟʫ ʝʛʦ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʷ ʩ ʜʨʫʛʠʤʠ 

ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ, ʚ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʩ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɺ ʵʪʦʤ 

ʢʦʥʪʝʢʩʪʝ, ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʝ ʠ ʢʣʘʩʩʠʬʠʢʘʮʠʷ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ 

ʩʬʝʨ r ʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʠʟʫʯʝʥʠʝ ʬʦʨʤ ʠ 

ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʳʭ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʷʚʣʷʝʪʩʷ 

ʥʝʦʪʲʝʤʣʝʤʦʡ ʯʘʩʪʴʶ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʡ ʨʘʙʦʪʳ. ʇʦ ʜʘʥʥʦʤʫ ʚʦʧʨʦʩʫ ʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʣʠʪʝʨʘʪʫʨʝ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʪ ʨʘʟʣʠʯʥʳʝ ʪʦʯʢʠ ʟʨʝʥʠʷ. ʌʦʨʤʳ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʡ ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʭ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-
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ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʦʞʥʦ ʨʘʟʜʝʣʠʪʴ ʧʦ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʳʤ ʢʨʠʪʝʨʠʷʤ. ɺ 

ʧʨʠʥʮʠʧʝ, ʬʦʨʤʳ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠ ̫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʨʘʟʜʝʣʷʪʁʩʷ ʧʦ ʧʨʠʟʥʘʢʫ ʧʨʠʯʠʥʳ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʢʦʪʦʨʘʷ 

ʚ̫ʣʷʝʪʩʷ ʧʨʠʥʫʜʠʪʝʣʴʥʦʡ ʠ ʜʦʙʨʦʚʦʣʴʥʦʡ. ʅʳʥʝʰʥʠʝ ʫʩʣʦʚʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʩʪʨʘʥʳ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦ ʪʨʝʙʫʶʪ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠ,̫ ʥʝʩʤʦʪʨʷ 

ʥʘ ʢʨʠʪʝʨʠʠ ʝʛʦ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʷ. ʇʨʠʥʫʜʠʪʝʣʴʥʘʷ ʬʦʨʤʘ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʧʦʷʚʣʷʝʪʩʷ 

ʚʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʦʙʷʟʘʥʥʦʩʪʝʡ ʩʫʙ̡ʝʢʪʦʚ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʩʦʛʣʘʩʥʦ 

ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʝʤʫ ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʩʪʚʫ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ. ʇʨʠ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʳʤ ʧʨʘʚʠʣʘʤ, ʦʥʠ 

ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦ ʦʪ ʬʦʨʤʳ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ʦʙʷʟʘʥʳ ʨʝʘʣʠʟʦʚʘʪʴ ʩʦʪʨʫʜʥʠʯʝʩʪʚʦ 

ʩ ʠʥʩʪʠʪʫʪʘʤʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʩʠʩʪʝʤ rʩʪʨʘʥʳ. ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ, ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ 

ʧʦʜʦʙʥʦʛʦ ʤʝʭʘʥʠʟʤʘ ʧʦʷʚʠʪʩʷ ʧʨʠʥʫʜʠʪʝʣʴʥʘʷ ʬʦʨʤʘ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʩ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʦʡ, ʯʪʦ ʥʝ ʩʚʷʟʘʥʦ ʩ ʠʭ ʞʝʣʘʥʠʷʤʠ ʠ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʷʤʠ (ʢ 

ʢʦʪʦʨʳʤ ʦʪʥʦʩʷʪʩʷ ʦʪʢʨʳʪʠʝ ʨʘʩʯʝʪʥʦʛʦ ʩʯʝʪʘ, ʨʘʩʯʝʪʥʳʝ ʧʣʘʪʝʞʠ, 

ʚʘʣʶʪʥʳʝ ʦʧʝʨʘʮʠʠ, ʢʘʩʩʦʚʳʝ ʦʧʝʨʘʮʠʠ ʠ ʜʨ.). ʊʘʢʞʝ ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ ʜʨʫʛʘʷ 

ʬʦʨʤʘ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʜʦʙʨʦʚʦʣʴʥʳʝ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʷ ʤʝʞʜʫ ʠʩʩʣʝʜʫʝʤʳʤʠ 

ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʟʘʚʠʩʷʪ ʦʪ ʠʭ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʠʥʪʝʨʝʩʦʚ ʠ 

ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʝʡ. ʊʘʢʘʷ ʬʦʨʤʘ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʧʦʷʚʣʷʝʪʩʷ ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ 

ʢʨʝʜʠʪʥʦ-ʜʝʧʦʟʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ, ʢʫʧʣʠ - ʧʨʦʜʘʞʠ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ ʠ ʜʨʫʛʠʭ 

ʦʧʝʨʘʮʠʡ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʶʪʩʷ ʧʦ ʜʚʫʭʩʪʦʨʦʥʥʝʤʫ ʩʦʛʣʘʰʝʥʠʶ ʧʦ 

ʠʥʠʮʠʘʪʠʚʝ ʦʜʥʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ. 
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ʈʠʩʫʥʦʢ 1.2.3. ʀʩʪʦʯʥʠʢʠ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʭ 

ʙʘʥʢʦʚ ʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʠ ʠʭ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ 

 

ʅʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, ʧʦʜʦʙʥʳʡ ʤʝʭʘʥʠʟʤ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʠ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ 

ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʷʤʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʚ 

ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʩʚʦʝʚʨʝʤʝʥʥʳʤ ʠ 

ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʳʤ. ʇʦʩʢʦʣʴʢʫ ʧʨʦʮʝʩʩ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʷ ʨʘʩʯʝʪʦʚ, ʢʘʩʩʦʚʳʭ ʠ 

ʚʘʣʶʪʥʳʭ ʦʧʝʨʘʮʠʡ ʢʦʥʪʨʦʣʠʨʫʝʪʩʷ ʠ ʨʝʛʣʘʤʝʥʪʠʨʫʝʪʩʷ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʠʤʠ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʤʠ ʦʨʛʘʥʘʤʠ. ɺ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ, ʚ 

ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʤ ʟʘʢʦʥʦʜʘʪʝʣʴʩʪʚʦʤ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʠ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ, ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʪʘʢʞʝ ʚʳʧʦʣʥʷʶʪ ʬʫʥʢʮʠʶ 

ʢʦʥʪʨʦʣʝʨʘ ʧʨʠ ʩʦʚʝʨʰʝʥʠʠ ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʭ ʦʧʝʨʘʮʠʡ. ʉ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, 

ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʠʥʩʪʠʪʫʪʳ, ʥʝʩʤʦʪʨʷ ʥʘ ʠʭ ʬʦʨʤʳ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ, 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʦʥʥʦ-ʧʨʘʚʦʚʳʝ ʬʦʨʤʳ ʠ ʧʨʦʬʠʣʴ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ, ʦʙʷʟʘʥʳ 

ʭʨʘʥʠʪʴ ʩʚʝʨʭ ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʳʝ ʜʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʚ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʭ ʙʘʥʢʘʭ, 

ʢʦʪʦʨʳʝ ʠʩʧʦʣʴʟʫʪʁʩʷ ʜʣʷ ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʛʦ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʨʘʩʯʸʪʦʚ ʩ 

ʜʨʫʛʠʤʠ ʩʫʙʲʝʢʪʘʤʠ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ. 
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ɺ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʤ ʤʠʨʝ, ʢʘʢ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ ʧʨʘʢʪʠʢʘ, ʬʦʨʤʳ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠ ̫ʤʝʞʜʫ ʠʩʩʣʝʜʫʝʤʳʤʠ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ ʢʚʘʣʠʬʠʮʠʨʫʶʪʩʷ ʪʘʢʞʝ 

ʧʦ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ ʢʨʠʪʝʨʠʷʤ: ʬʦʨʤr ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ, ʢʦʪʦʨʳʝ 

ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦ ʩʚʷʟʘʥʳ ʩ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤʠ ʨʝʩʫʨʩʘʤʠ, ʠ ʬʦʨʤʳ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʝʟʘʚʠʩʠʤ rʦʪ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ. ɺ ʩʚʦʶ 

ʦʯʝʨʝʜʴ, ʚʪʦʨʘʷ ʬʦʨʤʘ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʜʝʣʠʪʩʷ ʥʘ ʯʘʩʪʠ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʥʘ ʬʦʨʤʫ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʠ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʙʣʘʛ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 

ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʧʦʯʝʨʢʥʫʪʴ, ʯʪʦ, ʙʝʟʫʩʣʦʚʥʦ, ʜʦʤʠʥʠʨʫʶʱʝʡ ʬʦʨʤʦʡ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʷʚʣʷʪʁʩʷ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦ ʩʚʷʟʘʥ r ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ, ʥʘʨʷʜʫ ʩ ʵʪʠʤ, ʜʨʫʛʠʝ ʬʦʨʤr ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʚ 

ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʨʳʥʦʯʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʥʝ ʤʝʥʝʝ ʚʘʞʥʳ. ɺ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ, ʢ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ 

ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʫʩʣʫʛ ʥʘ ʙʘʟʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ 

ʙʣʘʛ ʤʦʞʥʦ ʦʪʥʝʩʪʠ ʪʝ ʦʧʝʨʘʮʠʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʧʨʷʤʦ ʥʝ ʚʢʣʶʯʘʪʁʩʷ ʚ 

ʩʪʨʫʢʪʫʨʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʫʩʣʫʛ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ, 

ʪʘʢʠʭ ʢʘʢ ʭʨʘʥʝʥʠʝ ʮʝʥʥʦʩʪʝʡ. 

ʉʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ, ʢ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʫʩʣʫʛ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʦʪʥʦʩʪ̫ʩʷ ʢ 

ʬʦʨʤʝ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩʚʷʟʘʥʥʦʛʦ ʩ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝʤ ʥʝʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ 

ʨʝʩʫʨʩʦʚ, ʦʪʥʝʩʸʤ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ: 

¶ ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʝ ʧʦ ʫʩʪʘʥʦʚʢʝ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʠʤ ʣʠʮʘʤ ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʦʛʦ 

ʧʨʦʛʨʘʤʤʥʦʛʦ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠ ̫ ʜʣʷ ʜʠʩʪʘʥʮʠʦʥʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ 

ʨʝʩʫʨʩʘʤʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʥʘʭʦʜʪ̫ʩʷ ʚ ʙʘʥʢʝ, ʪʦ ʝʩʪʴ çʢʣʠʝʥʪ-ʙʘʥʢè;  

¶ ʫʩʣʫʛʠ ʧʦ ʦʮʝʥʢʝ ʮʝʥʥʦʩʪʝʡ ʠ ʠʤʫʱʝʩʪʚʘ;  

¶ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ ʛʘʨʘʥʪʠʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ; 

¶ ʢʦʥʩʫʣʴʪʘʮʠʦʥʥʦ-ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʳʝ ʫʩʣʫʛʠ; 

¶ ʟʘʚʝʨʝʥʠʝ ʢʘʨʪʦʯʝʢ ʩ ʦʙʨʘʟʮʘʤʠ ʧʦʜʧʠʩʝʡ ʠ ʜʨ. 

ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, ʬʦʨʤ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʪʘʢʞʝ ʢʚʘʣʠʬʠʮʠʨʫʶʪʩʷ ʧʦ ʩʨʦʢʘʤ, ʯʪʦ ʤʦʞʥʦ 
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ʩʛʨʫʧʧʠʨʦʚʘʪʴ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ: ʦʧʝʨʘʪʠʚʥʘʷ, ʙʝʩʩʨʦʯʥʘʷ, 

ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʘʷ, ʩʨʝʜʥʝʩʨʦʯʥʘ ̫ ʠ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʘ ̫ ʬʦʨʤʘ. ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ 

ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʥʘ ʧʨʘʢʪʠʢʝ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʪ ʜʨʫʛʠʝ ʬʦʨʤʳ ʠ ʢʨʠʪʝʨʠʠ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤʠ ʠ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʘʤʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʦʪʣʠʯʘʶʪʩ ̫ʧʦ ʩʚʦʠʤ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʘʤ, ʯʪʦ ʚ ʮʝʣʦʤ 

ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʢʦʤʧʣʝʢʩ ʤʝʪʦʜʦʚ, ʩʧʦʩʦʙʦʚ ʠ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ (ʨʠʩʫʥʦʢ 1.2.4.). 



 

ʈʠʩʫʥʦʢ 1.2.4. ʂʣʘʩʩʠʬʠʢʘʮʠʷ ʬʦʨʤ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ



ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʚ ʥʘʫʯʥʦʤ ʦʙʱʝʩʪʚʝ ʯʘʩʪʦ ʧʨʦʚʦʜʷʪʩʷ 

ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʩ ʮʝʣʴʶ ʚʳʷʩʥʝʥʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʫʱʥʦʩʪʠ ʠ 

ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʩʪʠ ʚʦʟʥʠʢʥʦʚʝʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠ 

ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʚ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɺ 

ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʥʘʧʨʘʚʣʷʶʪʩʷ ʥʘ ʧʦʣʫʯʝʥʠʝ ʦʪʚʝʪʘ ʥʘ ʚʦʧʨʦʩ, 

ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ ʣʠ ʚʣʠʷʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʥʘ ʪʝʥʜʝʥʮʠʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. çɼʝʨʞʘʪ ʣʠ ʦʥʠ ʪʚʝʨʜʦ ʚ ʩʚʦʠʭ ʨʫʢʘʭ ʨʫʣʴ 

ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ, ʠʣʠ ʞʝ ʦʥʠ ʷʚʣʷʶʪʩʷ ʪʦʣʴʢʦ ʩʶʟʝʨʝʥʘʤʠ 

ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ, ʚʣʘʩʪʥʳʤʠ ʩʦʙʠʨʘʪʴ ʩ ʥʝʝ ʜʘʥʴ ʠ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʤʠ ʝʡ 

ʠʜʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʤʠ ʧʫʪʷʤʠ, ʧʦʢʘ ʜʘʥʴ ʵʪʘ ʠʩʧʨʘʚʥʦ ʧʦʩʪʫʧʘʝʪè
16

. ʄʥʦʛʠʝ 

ʫʯʝʥʳʝ - ʵʢʦʥʦʤʠʩʪʳ ʥʘʟʳʚʘʶʪ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʡ ʢʨʝʜʠʪ ʦʩʥʦʚʥʦʡ ʙʘʟʦʡ ʜʣʷ 

ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. ʆʜʥʘʢʦ, ʚʦʧʨʝʢʠ ʤʥʝʥʠʶ ʵʪʠʭ ʫʯʝʥʳʭ, 

ʜʨʫʛʘʷ ʛʨʫʧʧʘ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʝʡ ʩʯʠʪʘʝʪ ʜʘʥʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʪʦʣʴʢʦ ʩʨʝʜʩʪʚʦʤ 

ʜʣʷ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʝʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. ʅʘʫʯʥʳʝ ʩʧʦʨʳ ʧʦ ʜʘʥʥʦʡ 

ʧʨʦʙʣʝʤʝ ʜʦʩʪʠʛʣʠ ʥʘʠʚʳʩʰʝʡ ʪʦʯʢʠ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʥʠ ʦʜʠʥ ʠʟ ʩʪʦʨʦʥʥʠʢʦʚ ʵʪʠʭ 

ʪʝʦʨʠʡ ʥʝ ʠʟʤʝʥʠʣ ʩʚʦʶ ʪʦʯʢʫ ʟʨʝʥʠʷ. ɺʩʝ ʵʪʠ ʟʜʨʘʚʳʝ ʥʘʫʯʥʳʝ ʩʧʦʨʳ 

ʧʨʠʟʳʚʘʶʪ ʥʘʫʯʥʫʶ ʦʙʱʝʩʪʚʝʥʥʦʩʪʴ ʢ ʠʟʲʷʩʥʝʥʠʶ ʣʠʯʥʦʛʦ ʤʥʝʥʠʷ 

ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʡ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʪʝʦʨʠʡ, ʫʩʠʣʝʥʠʶ 

ʜʘʥʥʦʡ ʦʙʣʘʩʪʠ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʪʦʣʴʢʦ ʦʜʥʘ ʪʝʦʨʠʷ ʫʯʝʥʦʛʦ ʤʦʞʝʪ ʠʟʤʝʥʠʪʴ 

ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʊʝʤ ʥʝ ʤʝʥʝʝ, ʚʘʞʥʦ ʟʥʘʪʴ, ʜʦ ʢʘʢʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ 

ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʵʪʠʭ ʫʩʠʣʠʡ ʫʣʫʯʰʘʪ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʫʶ ʩʠʪʫʘʮʠʶ ʚ 

ʩʪʨʘʥʝ. 

ʂʘʢ ʙʳʣʦ ʦʪʤʝʯʝʥʦ, ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 

ʥʫʞʜʘʶʪʩʷ ʚ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʘʭ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʦ ʠʟ ʥʠʭ 

ʠʩʧʳʪʳʚʘʶʪ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʢ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ. ɺ ʧʨʠʥʮʠʧʝ, ʮʝʣʴ 

ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʦʩʪʦʠʪ ʚ ʫʣʫʯʰʝʥʠʠ ʧʨʦʮʝʜʫʨʳ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ, ʚ ʪʦ ʞʝ ʚʨʝʤʷ, ʚ ʧʦʣʫʯʝʥʠʠ ʧʨʠʙʳʣʠ ʦʪ ʧʦʟʠʮʠʠ ʧʦʩʨʝʜʥʠʢʘ. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʟʘʢʦʥʘʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʢʘʧʠʪʘʣ ʚʩʝʛʜʘ ʜʦʣʞʝʥ ʙʳʪʴ ʚ ʦʙʨʘʱʝʥʠʠ, 
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 ɻʠʥʜʠʥ ʀ.ʌ. ɹʘʥʢʠ ʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʘʷ ʧʦʣʠʪʠʢʘ ʚ ʈʦʩʩʠʠ (XIX  - ʥʘʯʘʣʦ XX 

ʚ). - ʄ.: "ʅʘʫʢʘ", 1997. ʉ. 43. 
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ʧʦʩʢʦʣʴʢʫ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ ʩʢʦʨʦʩʪʠ ʦʙʦʨʦʪʘ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. 

ʋʩʢʦʨʝʥʠʝ ʩʢʦʨʦʩʪʠ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʛʣʘʚʥʦʡ 

ʬʫʥʢʮʠʝʡ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʫʶʪ ʥʘ ʜʘʥʥʳʡ 

ʧʨʦʮʝʩʩ. 

ɺ ʩʚʷʟʠ ʩ ʵʪʠʤ, ʘʥʘʣʠʟ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʪʝʦʨʠʡ ʦʙ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʭ 

ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʘ, ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷʭ ʩ ʜʨʫʛʠʤʠ 

ʫʯʘʩʪʥʠʢʘʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʩʚʦʝʚʨʝʤʝʥʥʳʤ. ɺ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ 

ʣʠʪʝʨʘʪʫʨʝ ʚʩʪʨʝʯʘʶʪʩʷ, ʚ ʧʨʠʥʮʠʧʝ, ʜʚʝ ʪʝʦʨʠʠ ʢʨʝʜʠʪʘ: 

ʥʘʪʫʨʘʣʠʩʪʠʯʝʩʢʘʷ ʪʝʦʨʠʷ ʠ ʢʘʧʠʪʘʣʦʪʚʦʨʯʝʩʢʘʷ ʪʝʦʨʠʷ, ʢʦʪʦʨʳʝ 

ʦʭʚʘʪʳʚʘʶʪ ʚʩʝ ʘʩʧʝʢʪʳ ʢʨʝʜʠʪʘ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʧʨʦʠʩʭʦʞʜʝʥʠʝ, 

ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ, ʧʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚʘ ʠ ʜʨʫʛʠʝ ʝʛʦ ʘʩʧʝʢʪʳ. ɽʩʣʠ ʦʜʥʠ ʫʯʝʥʳʝ 

ʠʤʝʥʦʚʘʣʠ ʢʨʝʜʠʪ ʩʨʝʜʩʪʚʦʤ ʧʨʝʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʷ ʧʦʟʠʮʠʡ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʘ ʜʨʫʛʠʝ ʧʨʠʜʝʨʞʠʚʘʶʪʩʷ ʤʥʝʥʠʷ, ʯʪʦ ʢʨʝʜʠʪ ʷʚʣʷʝʪʩʷ 

ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʤ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. ɼʘʞʝ ʙʳʣʠ ʤʥʝʥʠʷ ʦ ʪʦʤ, ʯʪʦ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʬʝʨʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʤ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ, ʪʦ ʝʩʪʴ 

ʬʘʙʨʠʢʦʡ ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ. ʆʜʥʘʢʦ ʜʨʫʛʠʝ ʫʚʝʨʝʥʳ, ʯʪʦ ʢ ʜʘʥʥʦʤʫ 

ʩʝʢʪʦʨʫ ʦʪʥʦʩʠʪʩʷ ʪʦʣʴʢʦ ʥʘʢʦʧʣʝʥʠʷ ʠ ʧʝʨʝʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. 

ʀʥʳʤʠ ʩʣʦʚʘʤʠ, ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʤʦʞʝʪ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʠʪʴ ʥʘʢʦʧʣʝʥʥʳʡ 

ʢʘʧʠʪʘʣ ʨʘʟʣʠʯʥʳʤ ʦʪʨʘʩʣʷʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɼʨʫʛʠʤʠ ʩʣʦʚʘʤʠ, ʧʦ ʩʝʡ ʜʝʥʴ 

ʧʨʦʜʦʣʞʘʶʪʩʷ ʩʧʦʨʳ ʦ ʪʦʤ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʣʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʤ, 

ʠʣʠ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʤ, ʠʣʠ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʤ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ. 

ɿ.ʉ. ʂʘʮʝʥʝʣʝʥʙʘʫʤ ʪʨʘʢʪʫʝʪ ʢʨʝʜʠʪ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ: çʂʨʝʜʠʪ ʝʩʪʴ 

ʪʘʢʘʷ ʬʦʨʤʘ ʤʝʞʜʫʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʦʙʦʨʦʪʘ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 

ʧʝʨʝʜʘʝʪʩʷ ʥʘ ʚʨʝʤʷ ʜʣʷ ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ ʚ ʯʫʞʦʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʩ ʮʝʣʴʶ 

ʠʟʚʣʝʯʝʥʠʷ ʜʦʭʦʜʘè
17

. ɽʩʣʠ ʚʟʛʣʷʥʫʪʴ ʥʘ ʩʫʪʴ ʠʟʨʝʯʝʥʠʷ ɿ.ʉ. 

ʂʘʮʝʥʝʣʝʥʙʘʫʤʘ, ʜʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʦ ʚʨʝʤʝʥʥʦ ʩʚʦʙʦʜʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ ʦʜʥʦʛʦ ʠʟ 

ʘʛʝʥʪʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ ʚʨʝʤʷ ʥʘʭʦʜʠʪʩʷ ʧʦʜ ʢʦʤʘʥʜʦʚʘʥʠʝʤ 

ʜʨʫʛʦʛʦ ʘʛʝʥʪʘ. ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʢʘʞʜʘʷ ʩʪʦʨʦʥʘ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʢʨʝʜʠʪʦʨ ʠ 

                                                           
17
ʂʘʮʝʥʝʣʝʥʙʘʫʤ ɿ. ʉ. ʋʯʝʥʠʝ ʦ ʜʝʥʴʛʘʭ ʠ ʢʨʝʜʠʪʝ. ï ʗʨʦʩʣʘʚʣʴ,1922. -ʯ.ii . -

ʩ.13 
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ʟʘʸʤʱʠʢ, ʧʦʣʫʯʘʶʪ ʩʚʦʶ ʧʨʠʙʳʣʴ ʦʪ ʧʦʜʦʙʥʳʭ ʦʧʝʨʘʮʠʡ. ɺ ʪʦ ʞʝ ʚʨʝʤʷ, 

ʧʨʠ ʮʝʣʝʚʦʤ ʠ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʤ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ, ʪʘʢʞʝ 

ʨʘʩʰʠʨʷʝʪʩʷ ʩʬʝʨʘ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʟʘʝʤʱʠʢʘ ʠ ʫʚʝʣʠʯʠʚʘʝʪʩʷ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ 

ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʦʞʜʘʝʪʩʷ ʥʦʚʘʷ ʮʝʥʘ. 

ɹ.ʀ. ʉʦʢʦʣʦʚ ʠ ɸ.ɺ. ʂʘʥʘʝʚ ʚ ʥʘʫʯʥʦʡ ʨʘʙʦʪʝ ʧʦʜ ʥʘʟʚʘʥʠʝʤ 

çʅʘʪʫʨʘʣʠʩʪʠʯʝʩʢʠʝ ʪʝʦʨʠʠ ʢʨʝʜʠʪʘè, ʧʦʜʜʝʨʞʠʚʘʷ ʚʟʛʣʷʜʳ ɿ.ʉ. 

ʂʘʮʝʥʝʣʝʥʙʘʫʤʘ, ʦʪʤʝʯʘʶʪ: çɿ.ʉ. ʂʘʮʝʥʝʣʝʥʙʘʫʤ ʨʘʟʚʠʚʘʣ ʧʦʣʦʞʝʥʠʝ 

ʢʣʘʩʩʠʯʝʩʢʦʡ ʠ ʨʫʩʩʢʦʡ ʰʢʦʣ ʦ ʩʚʷʟʠ ʧʝʨʝʜʘʯʠ ʩʚʦʙʦʜʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ ʯʫʞʦʝ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ ʩ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʝʤ ʨʘʮʠʦʥʘʣʠʟʘʮʠʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʟʘʝʤʱʠʢʘ. 

ʊʦʯʥʝʝ ʛʦʚʦʨʷ, ʦʥ ʧʠʩʘʣ ʦ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʙʣʘʛʦʜʘʨ ̫ ʢʨʝʜʠʪʫ ʫ ʟʘʝʤʱʠʢʘ 

ʧʦʷʚʣʷʝʪʩʷ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʦʧʪʠʤʠʟʘʮʠʠ ʨʘʟʤʝʨʦʚ ʩʚʦʝʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ. ʇʨʠ 

ʵʪʦʤ ʧʦʜʯʝʨʢʠʚʘʣʦʩʴ ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʝ ʪʘʢʦʡ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʫ ʩʘʤʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʨʘ, 

ʯʝʤ ʠ ʙʳʣʘ ʚʳʟʚʘʥʘ ʧʝʨʝʜʘʯʘ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠ çʢʨʫʛʦʚʨʘʱʝʥʠʝ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʯʫʞʦʤ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʠè
18

. 

ʊʝʦʨʠʷ ɼʞ. ʉ. ʄʠʣʣʷ ʪʘʢʞʝ ʙʣʠʟʢʘ ʢ ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʤ ʪʝʦʨʠʷʤ. ɼʞ. ʉ. 

ʄʠʣʣʴ ʚ ʥʘʫʯʥʦʤ ʪʨʫʜʝ çʆʩʥʦʚʳ ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʠ ʠ ʥʝʢʦʪʦʨʳʝ 

ʘʩʧʝʢʪʳ ʠʭ ʧʨʠʣʦʞʝʥʠʷ ʢ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʡ ʬʠʣʦʩʦʬʠʠè ʚʳʨʘʟʠʣ ʩʚʦʝ ʤʥʝʥʠʝ ʧʦ 

ʧʦʚʦʜʫ ʪʝʦʨʝʪʠʯʝʩʢʠʭ ʘʩʧʝʢʪʦʚ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʠ ʠʭ ʨʦʣʠ ʚ ʨʘʟʚʠʪʠʠ 

ʥʝʧʨʝʨʳʚʥʦʛʦ ʚʦʩʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. ʆʥ ʦʪʤʝʯʘʝʪ, ʯʪʦ çʢʨʝʜʠʪ ʦʙʣʘʜʘʝʪ 

ʙʦʣʴʰʦʡ, ʥʦ ʚʦʚʩʝ ʥʝ ʚʦʣʰʝʙʥʦʡ, ʢʘʢ, ʚʠʜʠʤʦ, ʧʦʣʘʛʘʶʪ ʤʥʦʛʠʝ, ʩʠʣʦʡ: ʦʥ 

ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʩʜʝʣʘʪʴ ʯʪʦ-ʥʠʙʫʜʴ ʠʟ ʥʠʯʝʛʦ. ʂʘʢ ʯʘʩʪʦ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʝ ʢʨʝʜʠʪʘ 

ʧʨʠʨʘʚʥʠʚʘʶʪ ʢ ʩʦʟʜʘʥʠʶ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠʣʠ ʜʘʞʝ ʦʪʦʞʜʝʩʪʚʣʷʶʪ ʩ ʥʠʤ! 

ʉʪʨʘʥʥʦ, ʥʦ ʧʨʠʭʦʜʠʪʩʷ ʫʢʘʟʳʚʘʪʴ ʥʘ ʪʦ, ʯʪʦ ʢʨʝʜʠʪ - ʵʪʦ ʪʦʣʴʢʦ 

ʨʘʟʨʝʰʝʥʠʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʢʘʧʠʪʘʣ, ʚʳʜʘʚʘʝʤʦʝ ʜʨʫʛʦʤʫ ʣʠʮʫ, ʩʨʝʜʩʪʚʘ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʥʝ ʫʚʝʣʠʯʝʥʳ ʩ ʝʛʦ ʧʦʤʦʱʴʶ, ʘ ʣʠʰʴ ʧʝʨʝʜʘʥʳ. 

ʆʜʥʘ ʠ ʪʘ ʞʝ ʩʫʤʤʘ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʘ ʢʘʢ ʢʘʧʠʪʘʣ ʠ ʝʝ 

                                                           
18
ʉʦʢʦʣʦʚ ɹ. ʀ., ʂʘʥʘʝʚ ɸ. ɺ. ʅʘʪʫʨʘʣʠʩʪʠʯʝʩʢʠʝ ʪʝʦʨʠʠ ʢʨʝʜʠʪʘ// 

ʇʨʦʙʣʝʤʳ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, 2007.ˉ 3 (23). [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ  ʨʝʩʫʨʩ]  

//ʇʨʦʙʣʝʤʳ  ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʡ  ɻ ʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʈʝʞʠʤ  ʜʦʩʪʫʧʘ:  http://www.m-economy.ru 

(ʜʘʪʘ  ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ:  05.01.2014). 

http://www.m-economy.ru/author.php?nAuthorId=803
http://www.m-economy.ru/
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ʚʣʘʜʝʣʴʮʝʤ, ʠ ʣʠʮʦʤ, ʧʦʣʫʯʠʚʰʠʤ ʝʝ ʚʟʘʡʤʳè
19

. ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʪʝʦʨʠʠ ɼʞ. ʉ. 

ʄʠʣʣ̫, ʩʩʫʜʥʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ, ʧʦʟʚʦʣʷʶʪ 

ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦ ʚʣʠʷʪʴ ʥʘ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʝ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʠ ʧʦʣʥʫʶ 

ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʶ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʡ ʤʦʱʥʦʩʪʠ ʦʙʱʝʩʪʚʘ. ʆʥ ʦʪʤʝʪʠʣ, ʯʪʦ, 

çʭʦʪʷ ʢʨʝʜʠʪ ʥʝ ʫʚʝʣʠʯʠʚʘʝʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ ʩʪʨʘʥʳ, ʙʣʘʛʦʜʘʨʷ 

ʝʤʫ ʦʥʠ ʙʦʣʝʝ ʧʦʣʥʦ ʠʩʧʦʣʴʟʫʶʪʩʷ ʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠè
20

. 

ʀʟ ʵʪʦʛʦ ʩʣʝʜʫʝʪ, ʯʪʦ ʚʣʠʷʥʠʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʥʘ ʚʦʟʨʦʞʜʝʥʠʝ ʠ 

ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʤ 

ʠ ʦʱʫʪʠʤʳʤ. 

ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʚʦ ʚʪʦʨʦʡ ʧʝʨʠʦʜ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ, ʠ 

ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʚ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʫʶ ʵʧʦʭʫ, ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʝʪ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʠʤʝʶʱʝʤ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʴ ʚ ʵʪʦʤ ʧʨʦʜʫʢʪʝ. 

ʆʜʠʥ ʠʟ ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʝʣʝʡ ʥʘʪʫʨʘʣʠʩʪʠʯʝʩʢʦʡ ʪʝʦʨʠʠ ʢʨʝʜʠʪʘ, ʀ.ʀ. 

ʂʘʫʬʤʘʥ, ʦʪʤʝʯʘʝʪ: çʉʘʧʦʞʥʠʢ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʠʟʛʦʪʦʚʠʪʴ ʙʦʣʴʰʝ ʦʙʫʚʠ, ʯʝʤ, 

ʩʢʦʣʴʢʦ ʵʪʦʛʦ ʜʦʧʫʩʢʘʝʪ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʩʳʨʴʷ, ʝʤʫ ʜʦʩʪʘʚʣʷʝʤʦʝ ʩʦʚʝʨʰʝʥʥʦ 

ʧʦʩʪʦʨʦʥʥʠʤʠ ʦʪʨʘʩʣʷʤʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ. ʊʘʢ ʞʝ ʪʦʯʥʦ ʙʘʥʢʠ ʥʝ ʤʦʛʫʪ 

ʧʨʠʚʦʜʠʪʴ ʚ ʜʚʠʞʝʥʠʝ ʙʦʣʴʰʝ ʩʩʫʜʥʳʭ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚ, ʯʝʤ, ʩʢʦʣʴʢʦ ʜʣʷ ʥʠʭ 

ʟʘʛʦʪʦʚʣʝʥʦ ʤʘʪʝʨʠʘʣʘ ʚ ʜʨʫʛʠʭ ʦʪʨʘʩʣʷʭ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠè
21

. ʀ.ʀ. ʂʘʫʬʤʘʥ 

ʧʨʘʚʠʣʴʥʦ ʟʘʤʝʪʠʣ, ʯʪʦ ʙʘʥʢ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʠʪʴ ʚ ʢʨʝʜʠʪ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 

ʩʚʝʨʭ ʤʝʨʳ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʝʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. ʊʝʤ ʥʝ ʤʝʥʝʝ, ʦʥ ʤʦʞʝʪ 

ʩʦʜʝʡʩʪʚʦʚʘʪʴ ʮʝʣʝʚʦʤʫ ʠ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʤʫ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʶ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʝʛʦ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ, ʙʦʣʝʝ ʪʦʛʦ, ʠʤʝʝʪ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʧʦʜʜʝʨʞʠʚʘʪʴ ʩʬʝʨʫ 

ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. çʆʩʥʦʚʥʘʷ ʟʘʩʣʫʛʘ ʢʣʘʩʩʠʢʦʚ ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʦʡ 

ʵʢʦʥʦʤʠʠ ʟʘʢʣʶʯʘʣʘʩʴ ʚ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʦʥʠ ʧʝʨʚʳʤʠ ʧʦʢʘʟʘʣʠ ʥʝʨʘʟʨʳʚʥʫʶ 

ʩʚʷʟʴ ʢʨʝʜʠʪʘ ʩ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦʤ. ʉʤʠʪ ʠ ʈʠʢʘʨʜʦ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦ ʫʢʘʟʘʣʠ ʥʘ ʪʦ, 

                                                           
19
ʄʠʣʣʴ ɼʞ. ʉ. ʆʩʥʦʚʳ ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʠ. ʄ.: ʇʨʦʛʨʝʩʩ, 1980. ʪ.2. ʉ. 

261. 
20
ʄʠʣʣʴ ɼʞ. ʉ. ʆʩʥʦʚʳ ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʠ. ʄ.: ʇʨʦʛʨʝʩʩ, 1980. ʪ.2. ʉ. 

263. 
21
ʄʦʨʜʚʠʥʦʚ ʅ.ʉ. ʀʟʙʨʘʥʥʳʝ ʧʨʦʠʟʚʝʜʝʥʠʷ. -ʄ.: ɻʦʩʧʦʣʠʪʠʟʜʘʪ, 1945. -ʉ. 

477. 
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ʯʪʦ ʢʘʧʠʪʘʣ, ʦʪʜʘʚʘʝʤʳʡ ʚ ʢʨʝʜʠʪ, ʦʪʣʠʯʘʝʪʩʷ ʦʪ ʜʝʥʝʛ ʢʘʢ ʪʘʢʦʚʳʭ, ʯʪʦ ʦʥ 

ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʩʦʚʝʨʰʘʪʴ ʜʚʠʞʝʥʠʝ ʚ ʦʪʨʳʚʝ ʦʪ ʜʚʠʞʝʥʠʷ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʛʦ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ ʩʧʦʩʦʙʝʥ ʧʨʠʥʦʩʠʪʴ ʧʨʦʮʝʥʪ ʣʠʰʴ ʧʦʩʪʦʣʴʢʫ, ʧʦʩʢʦʣʴʢʫ 

ʚʢʣʘʜʳʚʘʝʪʩʷ ʟʘʝʤʱʠʢʦʤ ʚ ʪʦ ʠʣʠ ʠʥʦʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝè
22

. 

ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʩʢʘʟʘʥʥʦʤʫ, ʤʦʞʥʦ ʩʜʝʣʘʪʴ ʚʳʚʦʜ, ʯʪʦ, ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ 

ʪʝʦʨʠʝʡ ʩʪʦʨʦʥʥʠʢʦʚ ʥʘʪʫʨʘʣʠʩʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʘ, ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʚ 

ʦʙʱʝʩʪʚʝ ʟʘʥʠʤʘʝʪʩʷ ʪʦʣʴʢʦ ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝʤ ʠ ʧʝʨʝʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝʤ 

ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʝʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. ɺʘʞʥʝʡʰʝʡ ʯʝʨʪʦʡ ʫʯʝʥʠʷ ɸ. ʉʤʠʪʘ ʦ ʢʨʝʜʠʪʝ 

ʷʚʠʣʦʩʴ ʨʘʜʠʢʘʣʴʥʦʝ ʠʟʤʝʥʝʥʠʝ ʚʟʛʣʷʜʘ ʥʘ ʥʘʟʥʘʯʝʥʠʝ ʢʨʝʜʠʪʘ ʠ ʝʛʦ 

ʦʙʲʝʢʪ. ɺ ʧʨʦʪʠʚʦʧʦʣʦʞʥʦʩʪʴ ɼʞ. ʃʦ, ʦʪʦʞʜʝʩʪʚʣʷʚʰʝʤʫ ʜʝʥʴʛʠ ʠ ʢʨʝʜʠʪ, 

ʉʤʠʪ ʧʨʠʜʘʚʘʣ ʝʛʦ ʜʝʥʝʞʥʦʡ ʬʦʨʤʝ ʚʪʦʨʦʩʪʝʧʝʥʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ. ʆʥ 

ʫʪʚʝʨʞʜʘʣ, ʯʪʦ ʜʝʥʴʛʠ - ʣʠʰʴ ʪʝʭʥʠʯʝʩʢʦʝ ʦʨʫʜʠʝ, ʧʦʩʨʝʜʩʪʚʦʤ ʢʦʪʦʨʦʛʦ 

ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪʩʷ ʧʝʨʝʜʘʯʘ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʮʝʥʥʦʩʪʝʡ ʠʟ ʦʜʥʠʭ ʨʫʢ ʚ ʜʨʫʛʠʝ. 

ɼʝʡʩʪʚʠʪʝʣʴʥʳʤ ʞʝ ʦʙʲʝʢʪʦʤ ʢʨʝʜʠʪʘ ʉʤʠʪ ʩʯʠʪʘʣ ʥʝ ʜʝʥʴʛʠ, ʘ 

ʚʝʱʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʙʣʘʛʘ, ʧʨʠʦʙʨʝʪʘʝʤʳʝ ʟʘʝʤʱʠʢʦʤ ʧʨʠ ʧʦʤʦʱʠ ʜʝʥʝʛ
23

. 

ʉʪʦʨʦʥʥʠʢʠ ʪʝʦʨʠʠ ʢʘʧʠʪʘʣʦʪʚʦʨʯʝʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʘ ʦʪʤʝʪʠʣʠ ʚʘʞʥʦʩʪʴ 

ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʤ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʩʪʨʘʥʳ. ʉʦʛʣʘʩʥʦ 

ʪʝʦʨʠʷʤ ʩʪʦʨʦʥʥʠʢʦʚ ʫʧʦʤʷʥʫʪʦʛʦ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷ, ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʝʣʠ 

ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʙʘʥʢʠ, ʤʠʢʨʦʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʠ ʚ ʮʝʣʦʤ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ, ʚʳʧʦʣʥʷʶʪ ʛʣʘʚʥʫʶ ʨʦʣʴ ʚ ʧʦʚʳʰʝʥʠʠ 

ʙʣʘʛʦʩʦʩʪʦʷʥʠʷ, ʫʣʫʯʰʝʥʠʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʧʦʪʝʥʮʠʘʣʘ, ʩʥʠʞʝʥʠʠ 

ʫʨʦʚʥʷ ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ ʠ ʨʘʟʨʝʰʝʥʠʠ ʜʨʫʛʠʭ ʚʦʧʨʦʩʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʇʦ ʧʦʚʦʜʫ 

ʦʙʲʷʩʥʝʥʠʷ ʩʫʱʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚ ʠ ʠʭ ʟʥʘʯʝʥʠ ̫ ʠ ʨʦʣʠ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ɻ. 

ʄʘʢʣʝʦʜ ʦʪʤʝʯʘʣ, ʯʪʦ çʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʙʘʥʢʘ ʚ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʡ ʩʬʝʨʝ ʧʦʭʦʜʠʪ 

                                                           
22
ʉʦʢʦʣʦʚ ɹ. ʀ., ʂʘʥʘʝʚ ɸ.ɺ. ʅʘʪʫʨʘʣʠʩʪʠʯʝʩʢʠʝ ʪʝʦʨʠʠ ʢʨʝʜʠʪʘ// 

ʇʨʦʙʣʝʤʳ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, 2007. ˉ2 (22). [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ  ʨʝʩʫʨʩ]  
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(ʜʘʪʘ  ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ:  05.01.2014). 
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ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, 2007. n 2 (22). [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ  ʨʝʩʫʨʩ]  //ʇʨʦʙʣʝʤʳ  
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ʥʘ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʩʝʨʜʮʘ ʚ ʯʝʣʦʚʝʯʝʩʢʦʤ ʦʨʛʘʥʠʟʤʝ. ɹʘʥʢ ʧʨʠʚʣʝʢʘʝʪ ʢ ʩʝʙʝ 

ʢʘʧʠʪʘʣʳ, ʵʪʠ ʞʠʟʥʝʥʥʳʝ ʩʦʢʠ ʪʦʨʛʦʚʣʠ, ʩʦ ʚʩʝʭ ʩʪʦʨʦʥ, ʠʟ ʤʘʣʝʡʰʠʭ 

ʨʫʯʴʝʚ, ʩʦʙʨʘʚ ʠʭ ʚ ʙʦʣʴʰʦʡ ʨʝʟʝʨʚʫʘʨ, ʛʦʥʠʪ ʠʭ ʧʦ ʚʩʝʤ ʘʨʪʝʨʠʷʤ ʠ 

ʢʘʥʘʣʘʤ ʪʦʨʛʦʚʣʠ, ʦʞʠʚʣʷʷ ʠ ʧʠʪʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʶ ʠ ʨʘʩʧʨʦʩʪʨʘʥʷʷ ʩʠʣʫ ʠ 

ʟʜʦʨʦʚʴʝ ʚʩʝʤʫ ʪʦʨʛʦʚʦʤʫ ʦʨʛʘʥʠʟʤʫè
24

. ʆʥ ʧʨʘʚʠʣʴʥʦ ʦʪʤʝʪʠʣ, ʯʪʦ ʙʘʥʢ 

ʧʨʠʚʣʝʢʘʝʪ ʢʘʧʠʪʘʣ ʠ ʥʘʧʨʘʚʣʷʝʪ ʝʛʦ ʚ ʚʘʞʥʳʝ ʦʪʨʘʩʣʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʥʘʟʳʚʘʷ ʙʘʥʢ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʤ ʢʨʝʜʠʪʦʚ, ʠ ʯʪʦ çʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʡ 

ʠ ʦʪʣʠʯʠʪʝʣʴʥʦʡ ʯʝʨʪʦʡ çʙʘʥʢʘè ʠ çʙʘʥʢʠʨʘè ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʩʦʟʜʘʥʠʝ ʠ ʵʤʠʩʩʠʷ 

ʢʨʝʜʠʪʘ, ʦʧʣʘʯʠʚʘʝʤʦʛʦ ʧʦ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʶ. ɹʘʥʢ, ʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʥʝ 

ʫʯʨʝʞʜʝʥʠʝʤ ʜʣʷ ʟʘʡʤʘ ʠ ʩʩʫʜʳ ʜʝʥʝʛ, ʥʦ ʦʥ ʝʩʪʴ ʬʘʙʨʠʢʘ ʢʨʝʜʠʪʘè
25

. 

ʅʝʚʦʟʤʦʞʥʦ ʧʦʣʥʦʩʪʴʶ ʩʦʛʣʘʩʠʪʩɹ ̫ʩ ʚʳʩʢʘʟʳʚʘʥʠʝʤ ɻ. ʄʘʢʣʝʦʜʘ ʦ 

ʪʦʤ, ʯʪʦ ʙʘʥʢ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʤ ʢʨʝʜʠʪʘ, ʚ ʪʦ ʚʨʝʤʷ ʢʘʢ ʙʘʥʢ 

ʚʳʧʦʣʥʷʝʪ ʪʦʣʴʢʦ ʬʫʥʢʮʠʶ ʧʦʩʨʝʜʥʠʢʘ. ɺʦʟʤʦʞʥʦ, ɻ. ʄʘʢʣʝʦʜ ʭʦʪʝʣ 

ʩʚʦʝʡ ʪʝʦʨʠʝʡ ʚʳʨʘʟʠʪʴ, ʯʪʦ ʙʘʥʢ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʩʥʦʚʦʡ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ. ʇʨʦʪʠʚ ʫʧʦʤʷʥʫʪʦʡ ʪʝʦʨʠʠ ʚʳʩʪʫʧʠʣ ʨʫʩʩʢʠʡ ʵʢʦʥʦʤʠʩʪ ʠ 

ʦʜʠʥ ʠʟ ʦʩʥʦʚʘʪʝʣʝʡ ɻʦʩʙʘʥʢʘ ʉʉʉʈ ɿ.ʉ. ʂʘʮʝʥʝʣʝʥʙʘʫʤ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʪʘʢ 

ʦʙʲʷʩʥʷʝʪ ʩʚʦʝ ʦʪʥʦʰʝʥʠʝ ʢ ʙʘʥʢʘʤ ʠ ʢʨʝʜʠʪʫ: çʂʨʝʜʠʪ  ̫ ʚʩʣʝʜ ʟʘ 

ʄʘʨʢʩʦʤ ʧʦʥʠʤʘʶ ʢʘʢ ʦʙʨʘʱʝʥʠʝ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʯʫʞʦʤ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʠ. ʆʪʩʶʜʘ 

ʩʣʝʜʫʝʪ, ʯʪʦ ʙʘʥʢ, ʚʦʧʨʝʢʠ ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʠʷʤ ɻʘʥʥʘ, ʥʝ ʝʩʪʴ ʬʘʙʨʠʢʘ ʢʨʝʜʠʪʘ, 

ʘ ʝʩʪʴ ʧʦʩʨʝʜʥʠʢ ʚ ʢʨʝʜʠʪʝ. ɹʘʥʢʠ ʪʦʨʛʫʶʪ ʩʩʫʜʥʳʤ ʢʘʧʠʪʘʣʦʤ. ʉʩʫʜʥʳʡ 

ʢʘʧʠʪʘʣ ï ʵʪʦ ʥʝ ʢʘʧʠʪʘʣ, ʚʦʦʙʱʝ ʵʪʦ ʥʝ ʪʦʚʘʨ ʠ ʥʝ ʜʝʥʴʛʠ; ʵʪʦ ʝʩʪʴ ʯʫʞʦʡ 

ʢʘʧʠʪʘʣ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʚ ʜʘʥʥʳʡ ʤʦʤʝʥʪ ʠʱʝʪ ʧʦʤʝʱʝʥʠʷ ʚ ʯʫʞʦʤ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʠè
26

. 

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʝʣʠ ʥʘʟʚʘʥʥʳʭ ʪʝʦʨʠʡ ʜʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ 

ʧʦʥʷʪʠʷ ʠ ʚʦʩʧʨʠʷʪʠʷ ʟʥʘʯʝʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʘ ʚʳʨʘʟʠʣʠ ʤʥʦʞʝʩʪʚʦ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ 
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1865. ʩ.268. 
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Macleod H. D. The theory and practice of banking. New impression. 1923. vol. 
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ʩʫʱʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʜʝʧʦʟʠʪʘ. - ʄ., 1926.-ʉ.44-45 
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ʚʟʛʣʷʜʦʚ ʠ ʤʥʝʥʠʡ. ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʥʝʩʤʦʪʨʷ ʥʘ ʤʥʦʛʦʦʙʨʘʟʠʝ ʚʟʛʣʷʜʦʚ, 

ʤʦʞʥʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ ʣʠʰʴ ʥʝʢʦʪʦʨʳʝ ʤʦʤʝʥʪʳ ʠʟ ʠʟʣʦʞʝʥʥʳʭ ʪʝʦʨʠʡ. 

ʂʦʥʝʯʥʦ, ʚ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʦʡ ʤʝʨʝ ʚʳʩʢʘʟʘʥʥʳʝ ʪʝʦʨʠʠ ʧʨʘʚʠʣʴʥʳ ʠ 

ʧʨʠʝʤʣʝʤʳ, ʪʝʤ ʥʝ ʤʝʥʝʝ, ʚ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʩʣʫʯʘʷʭ ʵʪʠ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʥʝ 

ʧʨʠʥʷʣʠ ʚʦ ʚʥʠʤʘʥʠʝ ʦʩʥʦʚʥʳʝ ʠ ʚʘʞʥʳʝ ʘʩʧʝʢʪʳ. ʅʝʣʴʟʷ ʩʦʛʣʘʩʠʪʴʩʷ ʩ 

ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʦʡ ʠ ʦʧʠʩʘʥʠʷʤʠ ʩʪʦʨʦʥʥʠʢʦʚ ʢʘʧʠʪʘʣʦʪʚʦʨʯʝʩʢʦʡ ʪʝʦʨʠʠ 

ʢʨʝʜʠʪʘ, ʚ ʢʦʪʦʨʦʡ ʦʪʤʝʯʘʝʪʩʷ, ʯʪʦ ʙʘʥʢ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʤ ʢʨʝʜʠʪʘ, 

ʧʦʩʢʦʣʴʢʫ ʙʘʥʢ ʥʝ ʤʦʞʝʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʴ ʩʩʫʜʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ. ɹʘʥʢʠ ʠ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ʪʦʣʴʢʦ ʧʨʠ ʠʥʪʝʛʨʘʮʠʠ ʠ ʢʦʥʮʝʥʪʨʘʮʠʠ ʨʘʟʙʨʦʩʘʥʥʳʭ 

ʢʘʧʠʪʘʣʦʚ ʧʨʝʚʨʘʱʘʶʪ ʠʭ ʚ ʘʢʪʠʚʥʳʡ ʠ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʫʶʱʠʡ ʢʘʧʠʪʘʣ. 

ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʠ ʜʦ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʚ ʦʙʱʝʩʪʚʝ 

ʩʫʱʝʩʪʚʦʚʘʣʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷ. ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, ʙʘʥʢ ʤʦʞʝʪ ʧʨʝʜʣʦʞʠʪ ɹ

ʦʙʱʝʩʪʚʫ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʨʘʚʥʦʝ ʩʚʦʙʦʜʥʦʤʫ ʢʘʧʠʪʘʣʫ, 

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʦʤʫ ʦʙʱʝʩʪʚʦʤ ʟʘ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʳʡ ʧʝʨʠʦʜ. ʀʟ ʵʪʦʛʦ ʩʣʝʜʫʝʪ, ʯʪʦ 

ʙʘʥʢ ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʤ ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʘ ʧʦʩʨʝʜʥʠʢʦʤ ʚ 

ʘʢʪʠʚʠʟʘʮʠʠ ʥʘʢʦʧʣʝʥʥʳʭ ʚʨʝʤʝʥʥʳʭ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚ. ʊʘʢʞʝ ʩʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ 

ʝʱʸ ʦʜʠʥ ʤʦʤʝʥʪ: ʧʦʟʠʮʠʠ ʙʘʥʢʘ ʤʦʞʥʦ ʩʨʘʚʥʠʪ ɹ ʩ ʬʫʥʢʮʠʝʡ 

ʚʦʜʦʭʨʘʥʠʣʠʱʘ. ʇʨʝʜʩʪʘʚʠʤ ʩʝʙʝ, ʯʪʦ ʝʩʣʠ ʚ ʚʦʜʦʭʨʘʥʠʣʠʱʝ ʥʘʙʨʘʪʴ 

ʥʝʢʦʪʦʨʦʝ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʚʦʜʳ, ʪʦ ʥʘʢʦʧʣʝʥʥʘʷ ʚʦʜʘ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʪʝʯʝʥʠʷ 

ʧʨʠʚʦʜʷ ʚ ʜʚʠʞʝʥʠʝ ʵʥʝʨʛʦʚʳʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʡ ʘʛʨʝʛʘʪ, ʪʝʤ ʩʘʤʳʤ 

ʚʳʨʘʙʘʪʳʚʘʝʪ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ. ʆʜʥʘʢʦ ʧʨʦʮʝʩʩ ʧʨʦʜʦʣʞʘʝʪʩʷ, ʧʦʢʘ ʚ 

ʚʦʜʦʭʨʘʥʠʣʠʱʝ ʥʝ ʠʩʩʷʢʥʝʪ ʥʘʢʦʧʣʝʥʥʘʷ ʚʦʜʘ. ʌʫʥʢʮʠʠ ʙʘʥʢʘ ʠʜʝʥʪʠʯʥʳ 

ʵʪʦʤʫ, ʦʥʠ ʧʨʝʜʣʘʛʘʶʪ ʢʨʝʜʠʪ, ʧʦʢʘ ʥʝ ʠʩʩʷʢʥʝʪ ʥʘʢʦʧʣʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ. 

ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʥʝ ʚʦʜʦʭʨʘʥʠʣʠʱʝ, ʘ ʘʛʨʝʛʘʪ ʚʳʨʘʙʘʪʳʚʘʝʪ 

ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ, ʪʝʤ ʥʝ ʤʝʥʝʝ, ʛʣʘʚʥʫʶ ʨʦʣʴ ʚ ʜʘʥʥʦʤ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʚʳʧʦʣʥʷʝʪ 

ʚʦʜʦʭʨʘʥʠʣʠʱʝ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʙʝʟ ʝʛʦ ʚʣʠʷʥʠʷ ʥʝ ʚʳʨʘʙʘʪʳʚʘʝʪʩʷ ʵʣʝʢʪʨʠʯʝʩʪʚʦ. 

ɺ ʵʪʦʤ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʚʦʜʦʭʨʘʥʠʣʠʱʝ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ ʪʦʣʴʢʦ ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʝʛʦ ʬʘʢʪʦʨʦʚ, 

ʪʘʢ ʢʘʢ ʥʘ ʧʨʘʢʪʠʢʝ ʤʦʞʥʦ ʫʚʠʜʝʪʴ ʤʥʦʞʝʩʪʚʦ ʜʨʫʛʠʭ ʚʘʨʠʘʥʪʦʚ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʠ. ɹʫʢʚʘʣʴʥʦ ʪʫ ʞʝ ʩʘʤʫʶ ʨʦʣʴ ʚʳʧʦʣʥʷʶʪ 

ʙʘʥʢ ʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ʚ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʤ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ 
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ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɽʩʣʠ ʧʨʠʯʠʥʘ ʚʨʘʱʝʥʠʷ 

ʛʝʥʝʨʘʪʦʨʘ ʢʨʦʝʪʩʷ ʚʦ ʚʣʠʷʥʠʠ ʚʦʜʳ, ʪʦ ʚʦʜʦʭʨʘʥʠʣʠʱʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ 

ʬʘʢʪʦʨʦʤ, ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ ʵʪʦʤʫ, ʢʨʝʜʠʪ ʪʘʢʞʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʨʠʯʠʥʦʡ 

ʜʚʠʞʝʥʠʷ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʠ ʤʦʞʝʪ ʩʦʜʝʡʩʪʚʦʚʘʪʴ 

ʘʢʪʠʚʠʟʘʮʠʠ ʠ ʢʦʥʢʫʨʝʥʪʦʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. ɹʘʥʢ 

ʞʝ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʚʘʞʥʳʤ ʬʘʢʪʦʨʦʤ ʵʪʦʛʦ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʧʨʦʮʝʩʩʘ. 

ʅʝʢʦʪʦʨʳʝ ʫʯʝʥʳʝ ʜʘʥʥʦʡ ʦʪʨʘʩʣʠ ʫʙʝʞʜʝʥʳ, ʯʪʦ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʡ ʢʨʝʜʠʪ 

ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʨʠʯʠʥʦʡ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʷ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ ʦʙʦʨʦʪʝ. ʅʠ ʜʣʷ ʢʦʛʦ 

ʥʝ ʩʝʢʨʝʪ, ʯʪʦ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʚ ʦʙʨʘʱʝʥʠʠ ʧʨʠʚʦʜʠʪ ʢ 

ʨʦʩʪʫ ʠʥʬʣʷʮʠʠ, ʦʜʥʘʢʦ ɸʣʴʙʝʨʪ ɻʘʥʥ, ʦʜʠʥ ʠʟ ʛʣʘʚʥʳʭ ʩʪʦʨʦʥʥʠʢʦʚ 

ʢʘʧʠʪʘʣʦʪʚʦʨʯʝʩʢʦʡ ʪʝʦʨʠʠ ʢʨʝʜʠʪʘ, ʚʳʩʪʫʧʠʣ ʧʨʦʪʠʚ ʚʳʰʝʠʟʣʦʞʝʥʥʦʛʦ 

ʤʥʝʥʠʷ. ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʝʛʦ ʪʝʦʨʠʠ, ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʩʬʝʨʳ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʦʡ ʩʯʠʪʘʝʪʩʷ ʦʩʥʦʚʦʡ ʨʦʩʪʘ ʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. ɸ. ɻʘʥʥ ʦʪʤʝʯʘʝʪ: çʄʥʝʥʠʝ ʙʦʣʴʰʠʥʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʩʪʦʚ ʦ 

ʪʦʤ, ʯʪʦ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʜʝʥʝʛ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʥʝ ʚʝʜʝʪ ʢ ʨʦʩʪʫ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʥʝ 

ʧʨʦʩʪʦ ʥʝʪʦʯʥʦ, ʘ ʚ ʢʦʨʥʝ ʥʝʚʝʨʥʦ. ʈʦʩʪ ʦʙʲʝʤʦʚ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʚʝʜʝʪ ʢ 

ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʶ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʤʳʭ ʪʦʚʘʨʦʚ. ɹʝʟ ʧʦʤʦʱʠ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʪʦʚʘʨʳ ʧʦʯʪʠ 

ʧʝʨʝʩʪʘʥʫʪ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʴʩʷè.
27

 ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʚʳʩʢʘʟʳʚʘʥʠʷʤ ɸ. ɻʘʥʥʘ, ʚ ʩʣʫʯʘʝ 

ʦʪʩʫʪʩʪʚʠʷ ʢʨʝʜʠʪʘ ʥʝʚʦʟʤʦʞʥʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ, 

ʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʠʤʝʝʪ ʪʝʩʥʫʶ ʚʟʘʠʤʦʩʚʷʟʴ ʩ ʨʝʘʣʴʥʳʤ 

ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʅʝʠʟʚʝʩʪʥʦ ʥʘ ʢʘʢʦʤ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ ɸ. ɻʘʥʥ ʥʘʩʪʘʠʚʘʣ ʥʘ 

ʚʳʰʝʩʢʘʟʘʥʥʦʤ ʤʥʝʥʠʠ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʤʦʞʥʦ 

ʦʨʛʘʥʠʟʦʚʘʪʴ ʠ ʩʬʦʨʤʠʨʦʚʘʪʴ ʩ ʧʦʤʦʱʴʶ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʘ ʥʝ 

ʪʦʣʴʢʦ ʥʘ ʦʩʥʦʚʝ ʢʨʝʜʠʪʘ. ʇʦ ʤʥʝʥʠʶ ʘʚʪʦʨʘ, ɸ. ɻʘʥʥ ʭʦʪʝʣ ʜʦʢʘʟʘʪʴ, ʯʪʦ 

ʢʨʝʜʠʪ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʚʘʞʥʝʡʰʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ, 

ʪʝʤ ʥʝ ʤʝʥʝʝ, ʚʦʟʤʦʞʥʦ ʦʙʝʩʧʝʯʠʪʴ ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʫʶ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʴʥʦʩʪʴ 

ʙʝʟ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ. ʆʥ ʪʘʢʞʝ ʦʪʤʝʯʘʝʪ, ʯʪʦ çʣʶʙʦʝ 

ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʚʝʜʝʪ ʢ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʶ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʪʦʚʘʨʦʚ. ʅʦ ʥʝ 

                                                           
27

 Hahn A. Volkswirtschaftliche theorie des bankkredits. s.140-141 



37 

ʩʣʝʜʫʝʪ ʩʯʠʪʘʪʴ, ʯʪʦ ʢʨʝʜʠʪʥʘʷ ʵʢʩʧʘʥʩʠʷ ʚʩʝʛʜʘ ʥʝʩʝʪ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʳʡ 

ʵʬʬʝʢʪ ʜʣʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ɹʦʣʝʝ ʪʦʛʦ, ʝʩʣʠ ʜʦʣʷ ʢʘʧʠʪʘʣʠʩʪʦʚ ʩʨʝʜʠ 

ʟʘʝʤʱʠʢʦʚ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʚʝʣʠʢʘ, ʪʦ ʮʝʥʘ ʥʘ ʙʦʣʴʰʫʶ ʯʘʩʪʴ ʚʳʧʫʩʢʘʝʤʳʭ 

ʪʦʚʘʨʦʚ ʙʫʜʝʪ ʦʧʨʝʜʝʣʷʪʴʩʷ ʢʦʥʢʨʝʪʥʳʤʠ ʩʫʙʲʝʢʪʠʚʥʳʤʠ 

ʥʝʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʤʠ ʚʟʛʣʷʜʘʤʠ. ʅʦ ʵʪʘ ʧʨʦʙʣʝʤʘ ʚ ʙʦʣʴʰʝʡ ʩʪʝʧʝʥʠ ʥʝ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʘʷ, ʘ ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʘʷè.
28

 

ʉ.ɺ. ɽʨʸʤʫʰʢʠʥʘ ʚ ʥʘʫʯʥʦʡ ʩʪʘʪʴʝ çʊʝʦʨʠʷ ʚʟʘʠʤʦʩʚʷʟʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʠ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠè, ʠʟʫʯʠʚ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʩʢʠʝ ʨʘʙʦʪʳ 

ʫʯʝʥʳʭ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚ, ʢʦʥʩʦʣʠʜʠʨʦʚʘʣʘ ʠʭ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʘʥʘʣʠʟʘ. 

ʉ.ɺ. ɽʨʸʤʫʰʢʠʥʘ ʦʪʤʝʪʠʣʘ, ʯʪʦ çʥʘʠʙʦʣʝʝ ʟʘʤʝʪʥʳʤʠ ʩʪʘʣʠ ʨʘʙʦʪʳ ʈ. 

ɻʦʣʜʩʤʠʪʘ ʚ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʠ ʧʨʦʙʣʝʤʳ çʬʠʥʘʥʩʦʚʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ʠ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝè. ʀʟʫʯʠʚ ʜʘʥʥʳʝ ʧʦ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʤʫ ʩʝʢʪʦʨʫ 35 

ʩʪʨʘʥ ʚ ʧʝʨʠʦʜ ʤʝʞʜʫ 1860ï1963 ʛʛ., ʈ. ɻʦʣʜʩʤʠʪ ʩʜʝʣʘʣ ʚʳʚʦʜ ʦ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʚ 

ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʡ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʧʘʨʘʣʣʝʣʠʟʤ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʤ ʠ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʤ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʠ ʯʪʦ ʚʦ ʤʥʦʛʠʭ ʩʣʫʯʘʷʭ (ʭʦʪʷ ʠʤʝʶʪʩʷ ʠ 

ʠʩʢʣʶʯʝʥʠʷ) ʙʦʣʝʝ ʚʳʩʦʢʠʝ ʪʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʩʦʧʨʦʚʦʞʜʘʶʪʩʷ 

ʦʜʥʦʚʨʝʤʝʥʥʦ ʙʦʣʝʝ ʚʳʩʦʢʠʤʠ ʪʝʤʧʘʤʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ. ʆʜʥʘʢʦ 

ɻʦʣʜʩʤʠʪ ʥʝ ʧʳʪʘʣʩʷ ʦʪʚʝʪʠʪʴ ʥʘ ʚʦʧʨʦʩ ʦ ʧʨʠʯʠʥʥʦ-ʩʣʝʜʩʪʚʝʥʥʦʡ ʩʚʷʟʠ 

ʤʝʞʜʫ ʥʠʤʠ: ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʣʠ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʦʡ ʜʣʷ 

ʫʩʢʦʨʝʥʥʦʛʦ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘè
29

. 

ɽʩʣʠ ʚʟʛʣʷʥʫʪʴ ʥʘ ʤʥʝʥʠʷ ʠ ʫʙʝʞʜʝʥʠʷ ʫʯʝʥʳʭ - ʵʢʦʥʦʤʠʩʪʦʚ ʤʠʨʘ, ʪʦ 

ʤʦʞʥʦ ʟʘʤʝʪʠʪʴ ʤʥʦʞʝʩʪʚʦ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʡ. ɺ ʵʪʦʤ ʢʦʥʪʝʢʩʪʝ ʩʣʝʜʫʝʪ ʝʱʸ 

ʨʘʟ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ʥʘʨʘʚʥʝ ʩ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ 

ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʜʥʦʡ ʠʟ ʯʘʩʪʝʡ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʠ ʤʦʞʝʪ ʧʦʤʦʯʴ ʚ 

ʦʟʜʦʨʦʚʣʝʥʠʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʅʝʩʤʦʪʨʷ ʥʘ ʚʩʝ 

ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʝʝ ʤʥʦʛʦʦʙʨʘʟʠʝ ʚʟʛʣʷʜʦʚ, ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ 
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Hahn A. Volkswirts chaftliche theories des bank kredits. s.139,140,141 
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 ʉ.ɺ. ɽʨʸʤʫʰʢʠʥʘ. ʊʝʦʨʠʷ ʚʟʘʠʤʦʩʚʷʟʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʦʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ./ʉʦʮʠʘʣʴʥʳʝ ʬʘʢʪʦʨʳ ʠʥʥʦʚʘʮʠʦʥʥʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʉʙ. 

ʥʘʫʯ. ʩʪ./ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʠʥʩʪʠʪʫʪ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʠ ʩʦʮʠʘʣʴʥʳʭ ʪʝʭʥʦʣʦʛʠʡ ɹɻʋ. 

ï ʄʠʥʩʢ, 2011. ʉ. 48-53. 
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ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʥʝ ʪʦʣʴʢʦ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦ ʚʣʠʷʝʪ ʥʘ ʚʝʜʝʥʠʝ 

ʚʦʩʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʦʥʦ ʚ ʩʚʦʶ ʦʯʝʨʝʜʴ ʠʤʝʝʪ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ 

ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʚ ʩʪʨʘʥʝ. 
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1.3. ɿʘʨʫʙʝʞʥʳʡ ʦʧʳʪ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ 

ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ: ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʠ ʪʝʥʜʝʥʮʠʠ 

 

ʄʥʦʛʦʢʨʘʪʥʳʝ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ ʢʨʠʟʠʩʳ ʧʦʩʣʝʜʥʝʛʦ ʩʪʦʣʝʪʠʷ ʚ 

ʤʠʨʦʚʦʤ ʤʘʩʰʪʘʙʝ ʚʳʟʳʚʘʶʪ ʙʝʩʧʦʢʦʡʩʪʚʦ ʥʘʫʯʥʦʛʦ ʩʦʦʙʱʝʩʪʚʘ ʨʷʜʘ 

ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚ ʤʠʨʘ, ʢʦʪʦʨʳʤ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳ ʥʦʚʳʝ ʚʟʛʣʷʜʳ ʠ ʪʝʦʨʠʠ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ 

ʛʘʨʤʦʥʠʟʘʮʠʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ. ɼʘʥʥʦʝ ʦʙʩʪʦʷʪʝʣʴʩʪʚʦ ʩʪʘʣʦ 

ʧʨʠʯʠʥʦʡ ʧʦʩʪʦʷʥʥʦʛʦ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʥʘʫʯʥʳʭ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʡ ʫʯʝʥʳʤʠ - 

ʵʢʦʥʦʤʠʩʪʘʤʠ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ ʩʪʨʘʥ ʚ ʧʦʠʩʢʘʭ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʳʭ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ 

ʧʨʝʦʜʦʣʝʥʠʷ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʪʨʫʜʥʦʩʪʝʡ ʠ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʷ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ. ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʧʦʜʦʙʥʳʭ ʥʘʫʯʥʦ-

ʧʨʘʢʪʠʯʝʩʢʠʭ ʠʟʳʩʢʘʥʠʡ ʚ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʦʡ ʥʘʫʢʝ ʧʦʷʚʣʷʶʪʩʷ ʠʥʥʦʚʘʮʠʦʥʥʳʝ 

ʤʝʪʦʜʳ ʠ ʩʭʝʤʳ ʨʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʛʦ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʚʩʝʤʠ ʦʪʨʘʩʣʷʤʠ ʥʘʨʦʜʥʦʛʦ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ, ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʶʱʠʝ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʦʧʪʠʤʘʣʴʥʳʭ 

ʚʘʨʠʘʥʪʦʚ ʩʠʩʪʝʤʘʪʠʟʘʮʠʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʧʨʘʚʦʚʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʘʛʝʥʪʦʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʇʨʠ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʠ ʪʘʢʠʭ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʡ ʦʩʦʙʦʝ ʚʥʠʤʘʥʠʝ ʫʯʝʥʳʭ-

ʵʢʦʥʦʤʠʩʪʦʚ ʩʢʦʥʮʝʥʪʨʠʨʦʚʘʥʦ ʥʘ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʧʫʪʝʤ 

ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʥʦʚʳʭ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ ʠʥʪʝʛʨʘʮʠʠ ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. ɺ ʵʪʦʤ ʧʣʘʥʝ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʚ 

ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ ʩʪʨʘʥʘʭ, ʛʜʝ ʧʦʷʚʣʷʶʪʩʷ ʥʦʚʳʝ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʚ ʨʝʘʣʴʥʦʤ 

ʩʝʢʪʦʨʝ, ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʠʛʨʘʶʪ ʙʦʣʝʝ ʘʢʪʠʚʥʫʶ ʠ çʪʚʦʨʯʝʩʢʫʶè 

ʨʦʣʴ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ. ɺ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ, ʚ ʭʦʜʝ ʧʨʦʤrhʣʝʥʥʦʡ ʨʝʚʦʣʶʮʠʠ ʚ ɽʚʨʦʧʝ 

XIX  ʚ. ʙʘʥʢʠ ʥʘʭʦʜʠʣʠʩʴ ʚ ʵʧʠʮʝʥʪʨʝ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ. ɸʥʘʣʦʛʠʯʥʳʤ 

ʦʙʨʘʟʦʤ ʚʦ ʤʥʦʛʠʭ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʳʭ ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ ʩʪʨʘʥʘʭ ʙʘʥʢʠ ʦʢʘʟʳʚʘʶʪ 

ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ, ʚʳʩʪʫʧʘʷ ʚ ʢʘʯʝʩʪʚʝ 

ʢʘʪʘʣʠʟʘʪʦʨʘ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ
30
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 ʄʦʠʩʝʝʚ ʉ.ʈ. ʋʥʠʚʝʨʩʘʣʴʥʳʝ ʙʘʥʢʠ: ʚʦʟʥʠʢʥʦʚʝʥʠʝ, ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʠ ʠʭ ʨʦʣʴ ʚ 
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ʀʩʭʦʜʷ ʠʟ ʵʪʦʛʦ, ʩʪʦʠʪ ʠʟʫʯʠʪʴ ʟʘʨʫʙʝʞʥʳʡ ʦʧʳʪ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, 

ʩʚʷʟʘʥʥʳʭ ʩ ʧʝʨʝʣʠʚʦʤ ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʚ 

ʧʨʠʦʨʠʪʝʪʥʳʝ ʩʬʝʨ r ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. ʇʦʜʦʙʥʦʝ ʠʟʫʯʝʥʠʝ 

ʩʪʘʥʦʚʷʪʩʷ ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʦʡ ʜʣʷ ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʛʦ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 

ʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʫʩʧʝʰʥʦʡ ʘʜʘʧʪʘʮʠʠ ʠ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʠʭ ʦʧʳʪʘ 

ʢ ʫʩʣʦʚʠʷʤ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ 

ʪʱʘʪʝʣʴʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ ʦʧʪʠʤʘʣʴʥʳʭ ʠ ʢʣʘʩʩʠʯʝʩʢʠʭ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʧʦʩʪʨʦʝʥʠʠ 

ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ ʚ ʚʝʜʫʱʠʭ 

ʩʪʨʘʥʘʭ ʤʠʨʘ ʤʦʞʝʪ ʜʘʪʴ ʭʦʨʦʰʫʶ ʤʝʪʦʜʦʣʦʛʠʯʝʩʢʫʶ ʙʘʟʫ ʚ ʨʘʤʢʘʭ 

ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ ʧʨʝʜʤʝʪʘ ʜʘʥʥʦʡ ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʦʥʥʦʡ ʨʘʙʦʪʳ. 

ʅʝʩʤʦʪʨʷ ʥʘ ʦʩʪʨʳʡ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʡ ʢʨʠʟʠʩ, ʥʳʥʝʰʥʠʡ ʜʠʥʘʤʠʯʝʩʢʠʡ 

ʨʦʩʪ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʧʨʘʚʠʣʴʥʦʤ 

ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʠ ʪʝʩʥʦʤ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʠ ʝʝ ʫʯʘʩʪʥʠʢʦʚ, ʚ 

ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ. ʅʝʟʘʚʠʩʠʤʦ ʦʪ ʫʨʦʚʥʷ 

ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʠ ʧʦʣʠʪʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʩʪʨʘʥʳ, ʚ ʢʘʞʜʦʤ 

ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝ ʩʪʝʧʝʥʴ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʜʘʥʥʳʭ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʫʝʪʩʷ ʧʦ-

ʨʘʟʥʦʤʫ ʠ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ ʠʭ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ, ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʭ ʠ ʚʥʝʰʥʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ. 

ʅʘʧʨʠʤʝʨ, ʪʝʤʧ r ʨʦʩʪʘ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʨʘʟʥʳʭ ʩʪʨʘʥ, ʢʘʢ 

ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʘ ʥʝʠʜʝʥʪʠʯʥ r(ʨʠʩʫʥʦʢ 1.3.1). 
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ʈʠʩʫʥʦʢ 1.3.1. ʊʝʤʧr ʨʦʩʪʘ ɺɺʇ ʚ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʩʪʨʘʥʘʭ ʤʠʨʘ ʚ 2016 ʛ.
31

 

 

ʆʙʱʝʠʟʚʝʩʪʥʦ, ʯʪʦ ʩʢʦʨʦʩʪʴ ʨʦʩʪʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʫʤʝʥʴʰʘʝʪʩʷ, ʢʦʛʜʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʘ ʜʦʩʪʠʛʘʝʪ ʧʠʢʘ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʠ ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʦ ʨʝʘʣʠʟʦʚʘʥʘ ʝʝ ʧʦʣʥʘʷ 

ʤʦʱʥʦʩʪʴ. ʊʘʢʘʷ ʩʠʪʫʘʮʠ ̫ ʭʘʨʘʢʪʝʨʥʘ ʜʣʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʈʦʩʩʠʠ, ʉʐɸ ʠ 

ʗʧʦʥʠʠ, ʛʜʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʥʠʟʢʘʷ ʩʢʦʨʦʩʪʴ ʨʦʩʪʘ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʧʨʠʙʣʠʟʠʪʝʣʴʥʦ 

ʦʪ 0,5 % ʜʦ 1,6 %. ʉʣʝʜʫʝʪ ʧʦʜʯʝʨʢʥʫʪʴ, ʯʪʦ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ 

ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʘ ʜʠʚʝʨʩʠʬʠʢʘʮʠʷ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ ʚʨʝʤʷ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʫʶʪ 

ʚʩʝʛʦ 25% ʝʝ ʤʦʱʥʦʩʪʠ, ʘ ʦʩʪʘʣʴʥʘʷ ʯʘʩʪʴ ʢʘʢ ʙ  rʥʘʭʦʜʠʪʩʷ ʚ ʩʧʷʱʝʤ 

ʨʝʞʠʤʝ. ʅʝʩʤʦʪʨʷ ʥʘ ʵʪʦ, ʚ ʨʝʩʧʫʙʣʠʢʝ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʨʦʩʪ ʜʦ 6%, ʥʦ ʵʪʦʛʦ 

ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦ ʜʣʷ ʥʘʰʝʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʢʦʪʦʨʘʷ ʠʤʝʝʪ ʦʛʨʦʤʥʳʡ ʧʦʪʝʥʮʠʘʣ. 

ʉʣʝʜʫʝʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ, ʢʘʢ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ ʘʥʘʣʠʟ, ʚ ʚʝʜʫʱʠʭ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʘʭ 

ʦʩʥʦʚʥʘʷ ʯʘʩʪʴ ɺɺʇ ʬʦʨʤʠʨʫʝʪʩʷ ʟʘ ʩʯʸʪ ʧʨʦʠʟʚʝʜʝʥʥʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. 

 

ʈʠʩʫʥʦʢ 1.3.2. ɼʦʣʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ɺɺʇ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʩʪʨʘʥ
32

 

                                                           
31

 ɺʩʝʤʠʨʥʳʡ ɹʘʥʢ. [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ ʨʝʩʫʨʩ]. ï ʈʝʞʠʤ ʜʦʩʪʫʧʘ: http: 

http://www.worldbank.org. ɼʘʪʘ ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ: 14.06.2017 ʛ. ʠ ʩʘʡʪ çʄʠʨʦʚʘʷ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʘè [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ ʨʝʩʫʨʩ]. ï ʈʝʞʠʤ ʜʦʩʪʫʧʘ: 

http://www.ereport.ru/stat.php?razdel=country ʜʘʪʘ ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ: 14.06.2017. 
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ʉ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, (ʨʠʩʫʥʦʢ 1.3.3) ʚ ʠʭ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ 

ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦʝ ʧʦʚʳʰʝʥʠʝ ʦʙʲʝʤʘ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʡ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ, ʠ ʠʭ ʩʫʤʤʘ ʚ ʥʝʩʢʦʣʴʢʦ ʨʘʟ ʙʦʣʴʰʝ, ʯʝʤ ʦʙʲʝʤ ʠʭ ɺɺʇ. 

ɼʘʥʥʳʡ ʬʘʢʪ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ ʠ ʫʩʧʝʰʥʦʡ 

ʠʥʪʝʛʨʘʮʠʠ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʠ ʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦʩʪʠ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʭ. 

 

 

ʈʠʩʫʥʦʢ 1.3.3. ɺʳʜʘʥʥʳʝ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ ʢʨʝʜʠʪʳ ʚ ʧʨʦʮʝʥʪʘʭ ʢ 

ɺɺʇ
33

 

 

ʊʘʢʞʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ ʢʨʝʜʠʪʳ, ʚʳʜʘʥʥʳʝ ʨʝʘʣʴʥʦʤʫ ʩʝʢʪʦʨʫ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ 

ʧʨʦʮʝʥʪʘʭ ʧʦ ʦʪʥʦʰʝʥʠʶ ʢ ɺɺʇ, ʚ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʩʪʨʘʥʘʭ ʤʠʨʘ ʙʦʣʴʰʝ, ʯʝʤ 

ʦʙʲʝʤ ʠʭ ɺɺʇ. ʅʘʧʨʠʤʝʨ, ʜʘʥʥʳʡ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʚ ʉʐɸ-187,45%, ʚ ʗʧʦʥʠʠ-

179,9%, ʚʦ ʌʨʘʥʮʠʠ ʙʣʠʞʝ ʢ 95,7%, ʘ ʜʘʥʥʳʡ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʚ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʝ 

ʨʘʚʝʥ 22,2%, ʯʪʦ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʥʠʟʢʦʤ ʫʨʦʚʥʝ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ 

                                                                                                                                                                                     
32

 ɺʩʝʤʠʨʥʦʛʦ ɹʘʥʢʘ. [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ ʨʝʩʫʨʩ]. ï ʈʝʞʠʤ ʜʦʩʪʫʧʘ: http: 

http://www.worldbank.org. ɼʘʪʘ ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ: 15.06.2017 ʛ. 
33
ɺʩʝʤʠʨʥʳʡ ɹʘʥʢ. [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ ʨʝʩʫʨʩ]. ï ʈʝʞʠʤ ʜʦʩʪʫʧʘ: http: 

http://databank.worldbank.org. (ɼʘʪʘ ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ: 15 ʠʶʥʷ 2017 ʛʦʜʘ). 

http://www.worldbank.org/
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ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʪʨʘʥʳ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʦʧʝʨʘʮʠʡ. 

ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʧʦʩʣʝ ʧʨʝʦʜʦʣʝʥʠʷ ʤʠʨʦʚʦʛʦ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʢʨʠʟʠʩʘ 2008 ʛʦʜʘ, ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʩʪʨʘʥ ʤʠʨʘ 

ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʥʝʧʨʝʨʳʚʥʳʡ ʨʦʩʪ ʦʙʲʝʤʘ ʚʳʜʘʥʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʘʤ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʚ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ 

ʉʐɸ ʠ ʗʧʦʥʠʠ, ʯʪʦ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʩʪʘʙʠʣʴʥʦʩʪʠ ʠ ʧʨʦʯʥʦʩʪʠ ʠʭ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ. ʉʪʦʠʪ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʘʤʝʨʠʢʘʥʩʢʠʡ ʩʩʫʜʥʳʡ 

ʨʳʥʦʢ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʤ ʚ ʤʠʨʝ ʩʨʝʜʠ ʜʨʫʛʠʭ ʘʛʝʥʪʦʚ ʜʘʥʥʦʡ 

ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʠ ʬʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʦʡ ʙʘʟʦʡ ʨʝʛʫʣʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʘ ʪʘʢʞʝ 

ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʤʝʭʘʥʠʟʤʦʚ, ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʶʱʠʭ ʙʦʣʝʝ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʝ ʜʚʠʞʝʥʠʝ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʚ ʉʐɸ. 

 

 

ʈʠʩʫʥʦʢ 1.3.4. ɺr ʜʘʥʥʳʝ ʨʝʘʣʴʥʦʤʫ ʩʝʢʪʦʨʫ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ 

ʢʨʝʜʠʪʳ ʚ ʧʨʦʮʝʥʪʘʭ ʢ ɺɺʇ ʩʪʨʘʥ
34

 

 

ɼʨʫʛʦʡ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ, ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʠʨʫʶʱʠʡ ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ 

ʩʠʩʪʝʤʳ - ʵʪʦ ʦʙʲʝʤ ʥʘʢʦʧʣʝʥʥʳʭ ʩʙʝʨʝʞʝʥʠʡ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ, ʢʦʪʦʨʳʝ 

ʥʘʭʦʜʷʪʩʷ ʥʘ ʩʯʝʪʘʭ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʳʭ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ. ʆʜʥʘʢʦ 

                                                           
34

 ɺʩʝʤʠʨʥʦʛʦ ɹʘʥʢʘ. [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ ʨʝʩʫʨʩ]. ï ʈʝʞʠʤ ʜʦʩʪʫʧʘ: 

http://www.worldbank.org. ɼʘʪʘ ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ: ʠʶʥʴ 2017 ʛʦʜʘ. 

http://www.worldbank.org/
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ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʡ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨ ʚ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʝ ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 

ʧʨʠʙʣʠʟʠʪʝʣʴʥʦ 17,8% ɺɺʇ
35

. ʍʦʪʷ ʧʦ ʦʪʥʦʰʝʥʠʶ ʢ ʧʨʦʰʣʦʤʫ ʛʦʜʫ 

ʜʘʥʥʳʡ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨ ʧʦʚʳʩʠʣʩʷ, ʥʦ ʵʪʠ ʮʠʬʨʳ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʶʪ ʦ ʥʠʟʢʦʡ 

ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʠ ʬʫʥʢʮʠʦʥʘʣʴʥʦʩʪʠ ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʝʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. ɺ ʩʚʦʶ ʦʯʝʨʝʜʴ, ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʟʥʘʯʠʤʳʭ ʥʝʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʥʳʭ 

ʨʝʟʝʨʚʦʚ ʤʦʞʥʦ ʩʢʘʟʘʪʴ, ʯʪʦ ʜʘʥʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʩʪʘʥʦʚʷʪʩʷ ʨʝʘʣʴʥʳʤ 

ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʤ ʧʦʜʲʝʤʘ ʚʥʫʪʨʝʥʥʝʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʠ ʦʜʥʦʚʨʝʤʝʥʥʦʛʦ 

ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʚʥʫʪʨʝʥʥʝʛʦ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ. ʅʝʩʪʘʙʠʣʴʥʦʩʪʴ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ 

ʧʦʣʦʞʝʥʠʝ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʠ ʧʦʥʠʞʝʥʠʷ ʠʭ ʧʣʘʪʝʞʝʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ 

ʩʪʘʥʦʚʷʪʩʷ ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʦʡ ʠʩʯʝʟʥʦʚʝʥʠʷ ʜʦʚʝʨʠʷ ʜʨʫʛʠʭ ʘʛʝʥʪʦʚ ʢ 

ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚ. ɽʩʣʠ ʚ 2009 ʛʦʜʫ ʦʙʱʠʡ ʦʙʲʝʤ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʭ, ʚ 

ʢʦʥʮʝ ʛʦʜʘ ʩʨʝʜʩʪʚ ʩʦʩʪʘʚʣʷʣ 12,8% ʦʪ ɺɺʇ, ʪʦ ʚ 2011 ʛʦʜʫ ʵʪʦʪ 

ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʙʳʣ ʨʘʚʝʥ 14,71 ʧʨʦʮʝʥʪʘ, ʘ ʚ 2016 ʛʦʜʫ ʦʥ ʩʦʩʪʘʚʠʣ 17%, ʯʪʦ ʩ 

ʪʦʯʢʠ ʟʨʝʥʠʷ ʩʝʛʦʜʥʷʰʥʝʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʢʨʘʡʥʝ 

ʥʝʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʠʪʝʣʴʥʳʤ. ʆʙ ʵʪʦʤ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʪʘʢʞʝ ʘʥʘʣʠʟ ʜʦʣʠ 

ʜʝʧʦʟʠʪʦʚ ʢ ɺɺʇ ʚ ʩʪʨʘʥʘʭ ʤʠʨʘ. ʅʘʧʨʠʤʝʨ, ʚ ʂʘʟʘʭʩʪʘʥʝ-29 %, ʚ ʈʦʩʩʠʠ-

30 %, ʚ ʊʫʨʮʠʠ-44 %, ʚ ɹʦʣʛʘʨʠʠ-57 %. ʕʪʦ ʦʟʥʘʯʘʝʪ, ʯʪʦ ʚ ʘʩʧʝʢʪʝ 

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ ʜʝʧʦʟʠʪʦʚ ʥʘʤ ʝʱʝ ʧʨʝʜʩʪʦʠʪ ʚʳʧʦʣʥʠʪʴ ʙʦʣʴʰʫʶ ʨʘʙʦʪʫ ʠ 

ʨʘʟʨʝʰʠʪʴ ʩʣʦʞʠʚʰʝʝʩʷ ʧʦʣʦʞʝʥʠʝ
36

. 

ʆʧʳʪ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʩʪʨʘʥ ʧʦ ʠʥʪʝʛʨʘʮʠʠ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʙʘʥʢʦʚ ʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʉʦʩʪʦʷʥʠʝ ʠ ʪʝʥʜʝʥʮʠʷ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʙʘʥʢʦʚ ʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ɻʝʨʤʘʥʠʠ. ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʤ 

ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʤ, ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʧʨʦʰʣʘ ʥʝʩʢʦʣʴʢʦ ʵʪʘʧʦʚ. 

ʅʘʧʨʠʤʝʨ, ʙʘʥʢʦʚʩʢʘ ̫ʩʠʩʪʝʤʘ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʚ ʧʨʦʰʣʦʤ ʩʪʦʣʝʪʠʠ ʩʦʩʪʦʷʣʘ ʠʟ 

ʯʝʪʳʨʝʭ ʛʨʫʧʧ ʙʘʥʢʦʚ, ʨʘʟʣʠʯʘʚʰʠʭʩʷ ʧʦ ʘʢʪʠʚʘʤ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʤ, 

ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʘʤ, ʧʨʘʚʦʚʦʤʫ ʩʪʘʪʫʩʫ, ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷʤ ʥʘ ʧʦʨʪʬʝʣʴ ʠ 
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ʢʣʠʝʥʪʫʨʫ. ʊʘʢʞʝ ʚ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʩʫʱʝʩʪʚʦʚʘʣʠ ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ ʚʠʜʳ ʙʘʥʢʦʚ: 

ʯʘʩʪʥʳʡ ʙʘʥʢ; ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ ʙʘʥʢ; ʩʙʝʨʝʛʘʪʝʣʴʥʳʡ ʙʘʥʢ ʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʡ 

ʢʦʦʧʝʨʘʪʠʚ.
37

 ʅʘ ʵʪʦʤ ʵʪʘʧʝ ʠʥʜʫʩʪʨʠʷ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʢʘʢ ʝʝ ʩʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʦʝ 

ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʙʳʣʘ ʥʝʵʬʬʝʢʪʠʚʥʘ ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʚʝʜʫʱʠʤʠ ʩʪʨʘʥʘʤʠ 

ʤʠʨʘ, ʪʘʢʠʤʠ ʢʘʢ ʉʐɸ, ɹʝʣʴʛʠʷ, ɺʝʣʠʢʦʙʨʠʪʘʥʠʠ ʠ ʌʨʘʥʮʠʷ. ɺ ʢʘʯʝʩʪʚʝ 

ʠʩʪʦʯʥʠʢʘ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʥʘ ʤʥʦʛʠʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʭ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʚʳʩʪʫʧʘʣʠ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʢʦʤʧʘʥʠʠ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʳ ʜʦʣʞʥʳʤ ʦʙʨʘʟʦʤ ʥʝ ʩʦʜʝʡʩʪʚʦʚʘʣʠ ʤʦʙʠʣʠʟʘʮʠʠ 

ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 

ʉʧʫʩʪʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʦʝ ʚʨʝʤʷ, ʠ ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʧʦʩʣʝ ʙʘʥʢʨʦʪʩʪʚʘ ʧʝʨʚʦʛʦ 

ʯʘʩʪʥʦʛʦ ʙʘʥʢʘ ɻʝʨʤʘʥʠʠ, ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʙʘʥʢʠ ʟʘʥʠʤʘʣʠ ʦʩʦʙʦʝ ʤʝʩʪʦ ʩʨʝʜʠ 

ʜʨʫʛʠʭ ʛʨʫʧʧ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʧʦ ʧʝʨʝʣʠʚʫ ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʫ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʚ ʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ. ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʥʘ ʵʪʦʤ ʵʪʘʧʝ ʟʘʢʣʶʯʘʣʠʩʴ ʚ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʦʥʠ 

ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦ ʥʘʯʘʣʠ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʪʴ ʠʥʩʪʠʪʫʪ rʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ɻʝʨʤʘʥʠʠ 

ʧʦ ʜʦʩʪʫʧʥʳʤ ʮʝʥʘʤ ʠ ʥʘ ʚʳʛʦʜʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʷʭ. ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʯʝʛʦ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʙʘʥʢʠ ʩʳʛʨʘʣʠ ʛʣʘʚʥʫʶ ʨʦʣʴ ʚ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʭ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ. ɸ ʪʘʢʞʝ çʙʣʘʛʦʜʘʨʷ ʫʯʘʩʪʠʶ ʚ ʢʘʧʠʪʘʣʝ ʢʣʠʝʥʪʦʚ, ʥʝʤʝʮʢʠʝ 

ʙʘʥʢʠ ʠʤʝʣʠ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʚʣʠʷʪʴ ʥʘ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʝ ʠ ʧʨʠʥʷʪʠʝ ʨʝʰʝʥʠʡ ʚ 

ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ. ɺ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ, ʚ 1850-ʭ ʛʛ. ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʙʘʥʢʠ ʠʤʝʣʠ 

ʩʠʣʴʥʳʝ ʧʦʟʠʮʠʠ ʚ ʞʝʣʝʟʥʦʜʦʨʦʞʥʳʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʭ ʠ ʪʷʞʝʣʳʭ ʦʪʨʘʩʣʷʭ 

ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ. ʋʯʘʩʪʚʫʷ ʚ ʧʨʠʥʷʪʠʠ ʨʝʰʝʥʠʡ, ʙʘʥʢʠʨʳ ʩʪʠʤʫʣʠʨʦʚʘʣʠ 

ʩʧʨʦʩ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʥʘ ʢʨʝʜʠʪʳ. ʇʘʢʝʪʳ ʘʢʮʠʡ ʦʪʪʷʛʠʚʘʣʠ ʙʦʣʴʰʫʶ ʯʘʩʪʴ 

ʠʭ ʢʘʧʠʪʘʣʘ: ʦʪ 13 % ʫ Schaaffhausen Bankverein ʜʦ 50 % ʫ Bank fur Handel 

und Industrie. ɺ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʢʨʠʟʠʩʘ 1857 ʛ. ʙʘʥʢʘʤ 

ʜʦʩʪʘʣʠʩʴ ʜʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʝ ʧʘʢʝʪʳ ʘʢʮʠʡ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ 

ʯʝʨʝʟ ʧʦʛʘʰʝʥʠʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʮʝʥʥʳʤʠ ʙʫʤʘʛʘʤʠ ʟʘʝʤʱʠʢʦʚ. ɺ ʧʝʨʚʳʝ ʛʦʜʳ 
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ʧʦʩʣʝ ʢʨʠʟʠʩʘ ʥʦʚʳʝ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʠʷ ʙʘʥʢʦʚ ʧʨʠʥʦʩʠʣʠ ʫʙʳʪʢʠ, ʦʜʥʘʢʦ ʚ 

ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʤ ʦʥʠ ʙʳʣʠ ʢʦʤʧʝʥʩʠʨʦʚʘʥʳ ʩʦʣʠʜʥʳʤʠ ʜʠʚʠʜʝʥʜʘʤʠè
38

. 

ɺ ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ ʚʨʝʤʷ, ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʘʥʘʣʠʟʫ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʦʚ, ʚ ɻʝʨʤʘʥʠʠ 

ʜʝʡʩʪʚʫʶʪ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʫʥʠʚʝʨʩʘʣʴʥʳʝ ʙʘʥʢʠ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʩʦʚʝʨʰʘʶʪ ʦʢʦʣʦ 75 

% ʦʙʠɦʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʦʧʝʨʘʮʠʡ. çʅʘ ʧʨʦʪʷʞʝʥʠʠ ʤʥʦʛʠʭ ʣʝʪ ʠʤʝʥʥʦ 

ʫʥʠʚʝʨʩʘʣʴʥʳʝ ʙʘʥʢʠ ʚ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʶʪ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʢʨʝʜʠʪʳ ʠ 

ʚʢʣʘʜʳʚʘʶʪ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʚ ʫʩʪʘʚʥʳʝ ʢʘʧʠʪʘʣʳ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʭ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡè
39

. ʀʤʝʥʥʦ ʵʪʠ ʙʘʥʢʠ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʠʣʠ ʥʦʚʫʶ 

ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʳʤ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ ʜʣʷ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʷ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ. ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ 

ʚʣʦʞʝʥʠʝ ʫʥʠʚʝʨʩʘʣʴʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʚ ʤʦʙʠʣʠʟʘʮʠʶ ʩʩʫʜʥʳʭ 

ʢʘʧʠʪʘʣʦʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʦʪʨʘʩʣʝʡ ʩʪʘʣʦ ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʦʡ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʜʘʥʥʦʡ 

ʩʬʝʨʳ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʮʝʧʥʘʷ ʬʦʨʤʘ ʚʟʘʠʤʦʚʳʛʦʜʥʳʭ ʩʚʷʟʝʡ ʤʝʞʜʫ ʵʪʠʤʠ 

ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ ʩʦʟʜʘʣʘ ʬʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʫʶ ʧʦʯʚʫ ʜʣʷ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʭ 

ʧʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚ ʦʙʝʠʤ ʩʪʦʨʦʥʘʤ ʜʣʷ ʜʘʣʴʥʝʡʰʝʛʦ ʧʨʦʮʚʝʪʘʥʠʷ ʠ ʟʘʢʨʝʧʣʝʥʠʷ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ. 

ʀʤʝʥʥʦ ʵʪʘ ʬʦʨʤʘ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʜʘʣʘ ʙʘʥʢʘʤ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʜʣʷ 

ʢʦʥʪʨʦʣʷ ʥʘʜ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ ʠ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴʶ 

ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ. ʉ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, ʚ ʪʦʪ ʤʦʤʝʥʪ 

ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʥʝ ʦʩʪʘʚʘʣʠʩʴ ʚ ʩʪʦʨʦʥʝ ʦʪ ʚʳʛʦʜʳ 

ʚʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʵʪʦʛʦ ʩʦʝʜʠʥʝʥʠʷ ʠ ʩʦʪʨʫʜʥʠʯʝʩʪʚʘ. ʇʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚʦ 

ʛʝʨʤʘʥʩʢʦʛʦ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʦʥʦ 

ʧʦʣʫʯʘʝʪ çʜʝʰʸʚʳʝ ʜʝʥʴʛʠè ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʜʨʫʛʦʡ ʬʦʨʤʦʡ 

ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ. ʉʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʥʦ, ʤʦʞʥʦ ʩʢʘʟʘʪʴ, ʯʪʦ 

ʅʝʤʝʮʢʠʡ ʙʘʥʢ ʷʚʣʷʣʩʷ ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʭ ʙʘʥʢʦʚ ɻʝʨʤʘʥʠʠ, ʠ 

ʜʦʢʘʟʘʪʝʣʴʩʪʚʦʤ ʚʳʰʝʩʢʘʟʘʥʥʦʤʫ ʷʚʠʣʦʩʴ ʝʛʦ ʩʦʝʜʠʥʝʥʠʝ ʩ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦʤ. ɹʘʥʢ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʧʦʜ ʥʘʟʚʘʥʠʝʤ çDeutsche Bankè ʷʚʣʷʝʪʩʷ 

                                                           
38
ʄʦʠʩʝʝʚ ʉ.ʈ. ʋʥʠʚʝʨʩʘʣʴʥʳʝ ʙʘʥʢʠ: ʚʦʟʥʠʢʥʦʚʝʥʠʝ, ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʠ ʠʭ ʨʦʣʴ ʚ 
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ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʭ ʙʘʥʢʦʚ ʤʠʨʘ, ʦʩʥʦʚʘʥʥʳʤ ʚ 70-ʭ ʛʦʜʘʭ XVIII  ʚʝʢʘ, ʠ 

ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʝ ʚʨʝʤʷ ʦʥ ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʝʪ ʙʦʣʝʝ 13 ʤʠʣʣʠʦʥʦʚ ʢʣʠʝʥʪʦʚ, ʠʤʝʝʪ 

ʙʦʣʝʝ 1 500 ʦʪʜʝʣʝʥʠʡ ʥʘ ʪʝʨʨʠʪʦʨʠʠ ʩʪʨʘʥʳ. ɹʘʥʢ ʨʘʙʦʪʘʝʪ ʚ 76 ʩʪʨʘʥʘʭ 

ʤʠʨʘ ʠ ʚʢʣʘʜʳʚʘʝʪ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʚ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʝ ʩʚʦʝʛʦ 

ʧʨʠʩʫʪʩʪʚʠʷ ʥʘ ɹʣʠʞʥʝʤ ɺʦʩʪʦʢʝ, ʚ ɸʟʠʠ, ʃʘʪʠʥʩʢʦʡ ɸʤʝʨʠʢʝ ʠ ʚ ʩʪʨʘʥʘʭ 

ɺʦʩʪʦʯʥʦʡ ɽʚʨʦʧʳ
40

. 

ʉʪʦʠʪʴ ʧʦʜʯʝʨʢʥʫʪʴ, ʯʪʦ ʚ ʩʝʨʝʜʠʥʝ ʧʨʦʰʣʦʛʦ ʚʝʢʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʘ 

ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʩʪʦʣʢʥʫʣʘʩʴ ʩʦ ʩʧʘʜʦʤ ʠ, ʥʘʯʠʥʘʷ ʩ 70-ʭ ʛʦʜʦʚ ʧʨʦʰʣʦʛʦ ʚʝʢʘ, 

ʫʯʘʩʪʥʠʢʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʯʫʚʩʪʚʦʚʘʣʠ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ 

ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ, ʯʪʦ ʩʪʘʣʦ ʬʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʳʤ ʬʘʢʪʦʨʦʤ ʧʨʝʦʜʦʣʝʥʠʷ ʩʧʘʜʘ ʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ. ʅʘ ʵʪʦʡ ʦʩʥʦʚʝ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʦ ʥʝʟʘʤʝʜʣʠʪʝʣʴʥʦ ʩʪʘʣʦ 

ʢʦʥʪʨʦʣʠʨʦʚʘʪʴ ʩʪʘʚʢʫ, ʦʨʠʝʥʪʠʨʦʚʘʥʥʫʶ ʥʘ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʤʘʣʳʭ ʠ ʩʨʝʜʥʠʭ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ. ʊʘʢʦʡ ʪʠʧ ʧʦʜʜʝʨʞʢʠ ʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ ʜʘʣ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ 

ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʦʛʨʦʤʥʫʶ ʚʳʛʦʜʫ ʠ ʩʪʘʣ ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʦʡ ʝʝ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʢʘʢ 

ʠʥʜʫʩʪʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʘ. ʕʪʦ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʠʟ ʩʪʘʪʠʩʪʠʯʝʩʢʠʭ ʜʘʥʥʳʭ 

ɻʝʨʤʘʥʠʠ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʩʝʛʦʜʥʷʰʥʠʝ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ɻʝʨʤʘʥʠʠ 

ʚʳʛʣʷʜʷʪ ʩʣʝʜʫʶʱʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ: ʜʦʣʷ ʚʳʜʘʥʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʢ ɺɺʇ-135%; ʦʙʲʝʤ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠ ̫ ʯʘʩʪʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʢ ɺɺʇ-88%; ʜʦʣʷ ʧʨʦʠʟʚʝʜʝʥʥʳʭ ʤʘʪʝʨʠʘʣʦʚ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ɺɺʇ-30,5 

%. 

ʉʣʝʜʫʝʪ ʜʦʙʘʚʠʪʴ, ʯʪʦ ʧʦʜʜʝʨʞʘʥʠʝ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʚ ʧʨʦʰʣʳʝ ʛʦʜʳ ʩʝʛʦʜʥʷ ʧʨʠʥʦʩʠʪ ʧʣʦʜʳ ʚ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦʡ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʩʪʠ ʠ 

ʙʣʘʛʦʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʨʘʟʥʳʭ ʩʣʦʝʚ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ ʩʪʨʘʥʳ. 

ʆʧʳʪ ʗʧʦʥʠʠ ʧʦ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʷʤ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʂʘʢ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ 

ʧʨʦʚʝʜʝʥʥʳʡ ʘʥʘʣʠʟ, ʚ ʗʧʦʥʠʠ ʚ ʧʨʦʰʣʦʤ ʚʝʢʝ ʢʨʝʜʠʪʥʦ-ʜʝʥʝʞʥʘʷ 

ʩʠʩʪʝʤʘ ʷʚʣʷʣʘʩʴ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʡ, ʘ ʢʨʝʜʠʪʥʳʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʥʘʭʦʜʠʣʠʩʴ ʚ 
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ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʧʦʜ ʢʦʥʪʨʦʣʝʤ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʦʨʛʘʥʦʚ. ɺ ʵʪʠ ʛʦʜʳ 

ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʘʷ ʯʘʩʪʴ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʗʧʦʥʠʠ, ʢʘʢ ʜʨʫʛʠʝ 

ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʠʝ ʢʦʤʧʘʥʠʠ, ʚʳʙʠʨʘʣʘ ʨʘʟʥʳʝ ʠʩʪʦʯʥʠʢʠ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʚ ʪʦʤ ʯʠʩʣʝ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʝ ʠ ʚʥʝʰʥʠʝ ʠʩʪʦʯʥʠʢʠ. ɺ ʪʦʪ ʤʦʤʝʥʪ ʢ 

ʚʥʝʰʥʠʤ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʤ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʦʪʥʦʩʠʣʠʩʴ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ ʠ 

ʥʝʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ ʢʨʝʜʠʪʳ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʦʪ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ ʘʢʮʠʡ. ɽʩʣʠ 

ʚʟʛʣʷʥʫʪʴ ʥʘ ʩʦʩʪʘʚ ʥʘʢʦʧʣʝʥʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʪʦ ʢ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʤ ʠʩʪʦʯʥʠʢʘʤ 

ʦʪʥʦʩʠʪʩʷ ʥʝʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʘʷ ʯʘʩʪʴ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʩʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʥʘʷ ʟʘ ʩʯʝʪ ʘʢʮʠʡ; 

ʧʦ ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʘʢʮʠʷʤʠ, ʜʦʣʷ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ ʙʳʣʘ 

ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʦʡ, ʥʦ ʥʘʠʙʦʣʝʝ ʦʛʨʦʤʥʦʡ ʙʳʣʘ ʜʦʣʷ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ 

ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʜʨʫʛʠʭ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ. ʂʘʢ ʩʪʘʣʦ ʠʟʚʝʩʪʥʦ ʠʟ ʦʬʠʮʠʘʣʴʥʳʭ 

ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ, ʚ ʪʦ ʚʨʝʤʷ ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʝ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʥʘʭʦʜʠʣʦʩʴ ʥʘ 

ʥʠʟʢʦʤ ʫʨʦʚʥʝ. ɹʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ʗʧʦʥʠʠ ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦ ʩʪʘʣʘ ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʤ 

ʚʥʫʪʨʝʥʥʝʛʦ ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ. ʇʦʪʦʤʫ ʢʘʢ ʜʣʷ ʢʦʤʧʘʥʠʡ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʝ ʢʨʝʜʠʪʳ ʩʪʘʣʠ ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʜʝʰʝʚʳʭ 

ʠʩʪʦʯʥʠʢʦʚ ʧʦʧʦʣʥʝʥʠʷ ʥʝʜʦʩʪʘʪʦʯʥʦʩʪʠ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʯʪʦ ʧʦʩʣʫʞʠʣʦ 

ʬʘʢʪʦʨʦʤ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʟʘ ʩʯʝʪ ʩʪʘʙʠʣʴʥʳʭ ʠ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʳʭ 

ʨʝʩʫʨʩʦʚ. ɼʘʥʥʳʡ ʬʘʢʪʦʨ ʷʚʠʣʩʷ ʧʨʠʯʠʥʦʡ ʨʝʟʢʦʛʦ ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʷ ʦʙʲʝʤʘ 

ʩʘʤʦʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʚ ʠʥʜʫʩʪʨʠʠ ʗʧʦʥʠʠ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʥʦʨʤʘ ʧʨʠʙʳʣʠ ʬʠʨʤʳ 

ʙʳʣʘ ʙʦʣʴʰʝ ʩʪʘʚʢʠ ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʨʝʩʫʨʩʘ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ. ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʙʘʥʢʦʚʩʢʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ʗʧʦʥʠʠ ʧʫʪʝʤ 

ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʛʦ ʠ ʩʪʘʙʠʣʴʥʦʛʦ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ 

ʩʳʛʨʘʣʘ ʚʘʞʥʫʶ ʨʦʣʴ ʚ ʞʠʟʥʠ ʦʙʱʝʩʪʚʘ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʚ ʨʦʩʪʝ 

ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʠ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʤ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʉ ʦʜʥʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, ʜʘʥʥʳʡ ʬʘʢʪʦʨ ʩʪʘʣ ʛʣʘʚʥʦʡ ʧʦʯʚʦʡ ʜʣʷ 

ʧʦʚʳʰʝʥʠʷ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʟʘ ʩʯʝʪ 

ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʷ ʦʙʲʝʤʦʚ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ, ʘ ʩ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, 

ʜʘʥʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʧʦʚʳʩʠʣ ʨʠʩʢ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʪʨʘʥʳ ʦʪ 

ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ 

ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ. ʇʦ ʤʥʝʥʠʶ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʵʢʦʥʦʤʠʩʪʦʚ, ʥʘ ʵʪʘʧʝ ʫʩʢʦʨʝʥʥʦʛʦ 
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ʜʠʥʘʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʦʩʪʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʩʝʨʝʜʠʥʝ ʚʪʦʨʦʡ ʧʦʣʦʚʠʥʳ ʧʨʦʰʣʦʛʦ 

ʚʝʢʘ ʙʘʥʢʠ ʗʧʦʥʠʠ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʣʠ ʥʝ ʪʦʣʴʢʦ ʢʘʢ ʧʦʩʨʝʜʥʠʢʠ ʥʘ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʤʝʞʜʫ ʜʝʨʞʘʪʝʣʷʤʠ ʩʚʦʙʦʜʥʳʭ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚ, ʥʦ ʦʥʠ 

ʪʘʢʞʝ ʚr ʩʪʫʧʘʣʠ ʢʘʢ ʩʪʨʘʭʦʚʱʠʢʠ ʩʚʦʠʭ ʢʣʠʝʥʪʦʚ. ʇʦ ʵʪʦʤʫ ʧʦʚʦʜʫ ʦʜʠʥ 

ʠʟ ʚʣʠʷʪʝʣʴʥʳʭ ʵʢʦʥʦʤʠʩʪʦʚ, ʂ. ʀʢʵʦ, ʦʪʤʝʯʘʝʪ, ʯʪʦ çʚ ʥʘʰʝʡ ʩʪʨʘʥʝ 

ʩʫʱʝʩʪʚʫʝʪ ʜʘʚʥʷʷ ʪʨʘʜʠʮʠʷ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ, ʧʨʠ ʢʦʪʦʨʦʡ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʝ 

ʨʘʙʦʪʘʝʪ ʥʘ ʙʘʥʢ ʪʦʛʜʘ, ʢʦʛʜʘ ʫ ʥʝʛʦ ʜʝʣʘ ʠʜʫʪ ʭʦʨʦʰʦ, ʠ ʦʧʠʨʘʝʪʩ ̫ʥʘ 

ʧʦʤʦʱʴ ʙʘʥʢʘ, ʢʦʛʜʘ ʜʝʣʘ ʩʢʣʘʜʳʚʘʶʪʩʷ ʧʣʦʭʦè. ɺ ʵʪʦʤ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʠ ʀ. 

ʅʘʢʘʪʘʥʠ ʪʘʢʞʝ ʦʪʤʝʯʘʝʪ, ʯʪʦ çʙʘʥʢʠ... ʩʪʨʘʭʫʶʪ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʩʥʠʞʘʷ ʜʣʷ 

ʥʠʭ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʠʡ ʫʨʦʚʝʥʴ ʧʣʘʪʝʞʝʡ ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʫʭʫʜʰʝʥʠʷ 

ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠè.
41

 ʆʜʥʘʢʦ ʚ ʥʘʯʘʣʝ XXI  ʚʝʢʘ ʧʦʜʦʙʥʳʡ ʤʝʭʘʥʠʟʤ 

ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʗʧʦʥʠʠ 

ʩʪʦʣʢʥʫʣʩ ̫ʩ ʩʝʨʴʸʟʥʳʤʠ ʧʝʨʝʙʦʷʤʠ. ʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʝ ʭʦʟʷʡʩʪʚʦ ʗʧʦʥʠʠ ʚ 

2001 ʛ. ʦʬʠʮʠʘʣʴʥʦ ʚʩʪʫʧʠʣʦ ʚ ʧʝʨʠʦʜ ʩʧʘʜʘ. ʄʥʦʛʠʝ ʧʦʣʘʛʘʶʪ, ʯʪʦ 

ʦʩʥʦʚʥʘʷ ʧʨʦʙʣʝʤʘ ʥʘ ʤʠʢʨʦʫʨʦʚʥʝ ʩʦʩʪʦʠʪ ʚ ʪʦʤ, ʢʘʢ ʷʧʦʥʩʢʠʝ ʙʘʥʢʠ 

ʚʳʜʘʶʪ ʢʨʝʜʠʪ.
42

 ʅʘ ʩʝʛʦʜʥʷʰʥʠʡ ʜʝʥʴ ʧʨʠʙʣʠʟʠʪʝʣʴʥʦ 7% ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʛʦ 

ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʧʦʨʪʬʝʣʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʗʧʦʥʠʠ ʷʚʣʷʝʪʩʷ 

çʥʝʩʪʘʥʜʘʨʪʥʳʤ ʢʨʝʜʠʪʦʤè. ʇʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʩʪʘʚʢʠ ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ 

ʩʪʘʥʦʚʷʪʩʷ ʦʯʝʥʴ ʥʠʟʢʠʤʠ. ʆʜʥʘʢʦ ʥʝʪʨʘʜʠʮʠʦʥʥʳʝ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʷ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʢʘʢ ʛʣʘʚʥʳʭ ʜʠʨʠʞʝʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʫʧʨʘʚʣʷʶʱʠʭ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤʠ ʨʝʩʫʨʩʘʤʠ ʠ ʜʦʙʘʚʣʝʥʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ,ʁ ʥʝ ʪʦʣʴʢʦ ʩʪʘʣʠ 

ʧʨʝʜʧʦʩʳʣʢʦʡ ʚʟʘʠʤʦʚʳʛʦʜʥʳʭ ʛʘʨʘʥʪʠʡ, ʥʦ ʠ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʡ ʦʩʥʦʚʦʡ 

ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʛʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚ ʩʪʨʘʥʳ. ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ 

ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʦʪʣʠʯʠʪʝʣʴʥʳʝ ʯʝʨʪʳ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʗʧʦʥʠʠ ʧʦ 

ʩʨʘʚʥʝʥʠʶ ʩ ʜʨʫʛʠʤʠ ʩʠʩʪʝʤʘʤʠ, ʥʘʧʨʠʤʝʨ ʈʦʩʩʠʠ, ʉʐɸ, ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ - 

ʵʪʦ ʦʧʦʨʘ ʥʘ ʜʦʭʦʜ ʚ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ, ʪʦʛʜʘ ʢʘʢ ʚ ʜʨʫʛʠʭ ʩʪʨʘʥʘʭ ʥʘ 

                                                           
41

 ʐʚʳʜʢʦ ɺ.ɻ., ʈʦʩʠʥ ɺ.ʗ. ʠ ʜʨ. ʗʧʦʥʩʢʘʷ ʵʢʦʥʦʤʠʢʘ ʚ ʧʨʝʜʜʚʝʨʠʠ XXI  

ʚʝʢʘ. -ʄ.: "ʅɸʋʂɸ", 1991. ʩ. 284. 
42

 ʇʨʦʙʣʝʤʳ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʗʧʦʥʠʠ // ʂʦʨʠʥʬ. - 2001. - ˉ36. ʩʪʨ. 9.  
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ʧʝʨʚʳʡ ʧʣʘʥ ʚʳʩʪʫʧʘʝʪ ʧʦʣʫʯʝʥʠʝ ʜʦʭʦʜʘ ʚ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ, ʙʝʟ 

ʧʦʪʝʨ.ɹ 

ʅʝʤʥʦʛʦ ʦʙ ʠʩʪʦʨʠʠ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ɹʝʣʴʛʠʠ, ʈʦʩʩʠʠ ʠ ʀʪʘʣʠʠ. 

ʇʨʘʢʪʠʢʘ ɹʝʣʴʛʠʠ ʧʦ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ 

ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʙʣʠʞʝ ʢ ʥʝʤʝʮʢʦʤʫ ʦʧʳʪʫ. ʂʨʝʜʠʪʥʳʝ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʚ ɹʝʣʴʛʠʠ ʪʘʢʞʝ ʨʘʟʤʝʱʘʣʠ ʩʩʫʜʥʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ ʚʦ ʚʩʝʭ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʘʭ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. ɹʘʥʢʠ ʥʘ ʚʳʩʦʢʦʤ ʫʨʦʚʥʝ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʷʶʪ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʩʩʫʜʥʳʭ 

ʢʘʧʠʪʘʣʦʚ ʚ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. ʆʥʠ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ 

ʬʠʥʘʥʩʠʨʫʶʪ ʪʝ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ, ʢʦʪʦʨʳʝ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ɹʝʣʴʛʠʠ ʷʚʣʷʶʪʩʷ 

ʧʨʠʦʨʠʪʝʪʥʳʤʠ. ʂʨʦʤʝ ʪʦʛʦ, ʥʦʚʳʝ ʢʦʤʧʘʥʠʠ ʬʦʨʤʠʨʫʶʪʩʷ ʚ ʦʩʥʦʚʥʦʤ ʚ 

ʬʦʨʤʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʦʙʱʝʩʪʚ, ʯʪʦ ʜʘʸʪ ʠʤ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʜʣʷ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʠʷ 

ʤʘʢʩʠʤʘʣʴʥʦʛʦ ʧʦʪʦʢʘ ʚʥʝʰʥʠʭ ʢʘʧʠʪʘʣʦʚ. ʂʘʢ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ ʩʪʘʪʠʩʪʠʢʘ, ʚ 

1830 ʛ. ʚ ɹʝʣʴʛʠʠ ʙʳʣʠ ʚʩʝʛʦ 6 ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʬʦʨʤʝ 

ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʳʭ ʦʙʱʝʩʪʚ. ʀʭ ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʩʧʫʩʪʷ ʥʝʩʢʦʣʴʢʦ ʣʝʪ ʚʳʨʦʩʣʦ ʙʦʣʝʝ 

ʯʝʤ ʜʦ 200 ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʙʘʥʢʠ ʧʨʠʦʙʨʝʪʘʣʠ ʧʘʢʝʪ r ʘʢʮʠʡ 

ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʠ ʩʧʦʩʦʙʩʪʚʦʚʘʣʠ ʫʩʪʦʡʯʠʚʦʤʫ ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʶ ʠʭ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ 

ʘʢʪʠʚʦʚ. ʂʨʝʜʠʪʥʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ ɹʝʣʴʛʠʠ, ʢʨʦʤʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʪʨʘʥʳ, ʪʘʢʞʝ ʟʘʥʠʤʘʣʘʩʴ ʧʦʠʩʢʘʤʠ ʥʦʚʳʭ ʢʣʠʝʥʪʦʚ, ʠ ʨʘʟʤʝʱʘʣʘ 

ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʘ ʢʨʫʧʥʳʭ ʬʦʥʜʦʚʳʭ 

ʨʳʥʢʘʭ. ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʫʥʠʚʝʨʩʘʣʠʟʘʮʠʠ ʙʝʣʴʛʠʡʩʢʠʭ 

ʙʘʥʢʦʚ, ʚ ʪʝʯʝʥʠʝ ʚʪʦʨʦʡ ʧʦʣʦʚʠʥʳ XVIII  ʚʝʢʘ ʦʙʨʘʟʦʚʘʣʘʩʴ ʥʦʚʘʷ ʩʠʩʪʝʤʘ 

ʧʦʜ ʥʘʟʚʘʥʠʝʤ çMixed Banking Systemè. ɼʣʷ ʫʥʠʚʝʨʩʘʣʴʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚ 

ʦʪʩʫʪʩʪʚʦʚʘʣʠ ʦʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷ ʧʦ ʚʩʝʤ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷʤ ʠʭ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ. 

ʄʦʞʥʦ ʦʭʘʨʘʢʪʝʨʠʟʦʚʘʪʴ ʠʭ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪ ɹʢʘʢ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚ, ʢʦʪʦʨʳʝ 

ʦʜʥʦʚʨʝʤʝʥʥʦ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʫʶʪ ʢʘʢ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʝ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʝ ʙʘʥʢʠ 

ʠ ʫʥʠʚʝʨʩʘʣʴʥʳʝ ʙʘʥʢʠ ɻʝʨʤʘʥʠʠ. 

ɺʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠ ̫ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʈʦʩʩʠʠ ʫʩʣʦʚʥʦ ʨʘʟʜʝʣʝʥʳ ʥʘ ʯʝʪʳʨʝ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʵʪʘʧʘ. 
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çʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʡ ʧʦʜʲʝʤ 1890-ʭ ʛʦʜʦʚ ʜʦ ʢʨʠʟʠʩʘ 1900 ʛʦʜʘ, ʜʝʧʨʝʩʩʠʷ 

1900-1908 ʛʦʜʦʚ, ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʡ ʧʦʜʲʝʤ 1909-1913 ʛʦʜʦʚ ʠ ʛʦʜʳ ʚʦʡʥʳ 

1914-1917è.
43

 çʊʦʣʴʢʦ ʪʨʝʪʠʡ ʧʝʨʠʦʜ ʚʳʷʚʠʣ ʚʧʦʣʥʝ ʨʘʟʚʠʪʳʝ 

ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʷ, ʩʦʟʜʘʶʱʠʝʩʷ ʥʘ ʧʦʯʚʝ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ 

ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʘʤʠ. ʇʝʨʚʳʝ ʜʚʘ ʧʝʨʠʦʜʘ ʧʦ ʦʪʥʦʰʝʥʠʶ ʢ ʪʨʝʪʴʝʤʫ 

ʧʨʝʜʩʪʘʚʣʷʶʪʩʷ ʢʘʢ ʙ  rʠʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʤ ʧʨʝʜʠʩʣʦʚʠʝʤ, - ʵʪʘʧʘʤʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʦʪ 

ʤʦʤʝʥʪʘ ʚʦʟʥʠʢʥʦʚʝʥʠʷ ʜʦ ʟʨʝʣʦʛʦ ʚʳʷʚʣʝʥʠʷ ʠʥʪʝʨʝʩʫʶʱʠʭ ʥʘʩ 

ʦʪʥʦʰʝʥʠʡè
44

. ʇʨʠʙʣʠʟʠʪʝʣʴʥʦ ʚ ʥʘʯʘʣʝ XIX  ʚʝʢʘ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʈʦʩʩʠʠ 

ʧʦʷʚʠʣʘʩʴ ʥʦʚʘʷ ʵʧʦʭʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ 

ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ. ʀʤʝʥʥʦ ʥʘ ʵʪʦʤ ʵʪʘʧʝ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʷʣʦʩʴ ʙʘʥʢʘʤʠ. çʊʦʣʴʢʦ ʩ ʵʪʦʛʦ ʚʨʝʤʝʥʠ 

ʦʪʥʦʰʝʥʠʝ ʙʘʥʢʦʚ ʢ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʩʢʣʘʜʳʚʘʝʪʩʷ ʢʘʢ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪ 

ʩʦʟʥʘʪʝʣʴʥʦʡ, ʧʨʦʜʫʤʘʥʥʦʡ ʧʦʣʠʪʠʢʠ ʙʘʥʢʦʚè
45

, ʠ ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʥʘ ʪʨʝʪʴʝʤ 

ʵʪʘʧʝ ʧʨʦʷʚʣʝʥʠʷ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ 

çʚʳʷʚʣʷʶʪʩʷ ʚʦ ʚʩʝʡ ʧʦʣʥʦʪʝ ʢʘʢ ʯʝʨʪʳ, ʚʦʦʙʱʝ ʧʨʠʩʫʱʠʝ ʙʣʠʟʢʦʡ ʩʚʷʟʠ 

ʙʘʥʢʦʚ ʩ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʴʶ, ʪʘʢ ʠ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ 

ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʚ ʈʦʩʩʠʠè.
46

  

ʉʪʦʠʪʴ ʦʪʤʝʪʠʪʴ ʨʦʣʴ ʯʘʩʪʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚ ʀʪʘʣʠʠ ʚ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʠ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʠ ʚ ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 

ɼʘʥʥʳʝ ʙʘʥʢʠ ʟʘʥʠʤʘʣʠ ʦʩʦʙʦʝ ʤʝʩʪʦ ʩʨʝʜʠ ʜʨʫʛʠʭ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʫʯʨʝʞʜʝʥʠʡ 

ʧʦ ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʶ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. ʆʜʥʠʤʠ ʠʟ ʛʣʘʚʥʳʭ 

ʙʘʥʢʦʚ ʀʪʘʣʠʠ, ʥʘʭʦʜʷʱʠʤʠʩ ̫ ʥʘ ʚʳʩʦʢʦʤ ʫʨʦʚʥʝ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʷʭ ʩ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʘʤʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʷʚʣʷʣʠʩʴ çCredito Mobiliareè ʠ 

çBanca Generaleè. ʀʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ 
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 ʂʦʥʷʛʠʥʘ ʄ. ʅ. ɺʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʝ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʭ ʙʘʥʢʦʚ ʠ 
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ʩʠʩʪʝʤ  rʚʦʟʜʝʡʩʪʚʦʚʘʣʘ ʥʘ ʜʠʥʘʤʠʯʝʩʢʠʡ ʨʦʩʪ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʀʪʘʣʠʠ. 

çɺ 1895-1906 ʛʛ. ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʠ ʚ ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʳʝ ʜʦʣʛʦʚʳʝ ʠ ʮʝʥʥʳʝ ʜʦʣʝʚʳʝ 

ʙʫʤʘʛʠ ʩʦʩʪʘʚʣʷʣʠ 5 % ʘʢʪʠʚʦʚ ʫ Credito Italiano ʠ 10 % ʘʢʪʠʚʦʚ ʫ BG. ʆʙʘ 

ʙʘʥʢʘ ʪʘʢʞʝ ʠʤʝʣʠ ʩʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʚ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʜʦʣʛʦʚʳʭ 

ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘʭ ʠ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʭ ʩʩʫʜʘʭ. ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʝ 

ʢʨʝʜʠʪʳ ʟʘʥʠʤʘʣʠ 20-30 %  ʠʭ  ʘʢʪʠʚʦʚ.  ʇʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʧʨʠ-

ʥʦʩʠʣʠ ʥʘʠʙʦʣʴʰʫʶ ʯʘʩʪʴ ʜʦʭʦʜʘ ʙʘʥʢʘʤ. ʏʠʩʪʳʡ ʜʦʭʦʜ BG ʫʚʝʣʠʯʠʣʩʷ ʩ 

1,3 ʤʣʥ ʣʠʨ ʚ 1895 ʛ. ʜʦ 12,7 ʤʣʥ ʣʠʨ ʚ 1913 ʛ., ʯʠʩʪʳʡ ʜʦʭʦʜ Credito 

Italiano ð ʩ 0,9 ʜʦ 5,4 ʤʣʥ. ʣʠʨ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦ. ɺ ʦʙʦʠʭ ʩʣʫʯʘʷʭ ʨʦʩʪ 

ʜʦʭʦʜʦʚ ʙʳʣ ʫʩʪʦʡʯʠʚʳʤ ʠ ʫʩʢʦʨʷʣʩʷ ʩʦ ʚʨʝʤʝʥʝʤè.
47

 ʂʘʢ ʠ ʚ ʜʨʫʛʠʭ 

ʠʥʜʫʩʪʨʠʘʣʴʥʳʭ ʩʪʨʘʥʘʭ, ʛʣʘʚʥʘʷ ʤʠʩʩʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʀʪʘʣʠʠ 

ʟʘʢʣʶʯʘʝʪʩʷ ʚ ʧʦʜʜʝʨʞʢʝ ʙʣʠʟʢʠʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʩ ʠʥʜʫʩʪʨʠʘʣʴʥʳʤʠ 

ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤʠ ʠ ʚ ʩʦʟʜʘʥʠʠ ʠʤʠ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʶʱʝʡ ʘʪʤʦʩʬʝʨʳ ʜʣʷ 

ʜʣʠʪʝʣʴʥʦʡ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʳ ʚ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ. 

ʀʩʭʦʜʷ ʠʟ ʟʘʨʫʙʝʞʥʦʛʦ ʦʧʳʪʘ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʤʝʭʘʥʠʟʤʘ 

ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, 

ʤʦʞʥʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ ʩʣʘʙʦʝ ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ, ʘ ʪʘʢʞʝ ʝʝ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʩʪʘʥʦʚʠʪʩʷ ʧʨʠʯʠʥʦʡ ʦʪʩʪʘʚʘʥʠʷ ʚ 

ʨʘʟʚʠʪʠʠ ʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ, ʚ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʪʝʥʜʝʥʮʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʡ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʙʘʥʢʠ ʥʝ ʚ ʩʦʩʪʦʷʥʠʠ ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʠʪʴ ʨʘʩʪʫʱʠʝ 

ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ, ʘ ʩ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, ʩʣʘʙʦʩʪʴ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʫʛʨʦʞʘʝʪ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʙʝʟʦʧʘʩʥʦʩʪʠ, ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʯʝʛʦ ʜʝʣʘʝʪ 

ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʫʶ ʵʢʦʥʦʤʠʢʫ ʟʘʚʠʩʠʤʦʡ ʦʪ ʚʥʝʰʥʠʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʬʘʢʪʦʨʦʚ. ʂʘʢ ʠʟʚʝʩʪʥʦ, ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʩʫʙʲʝʢʪʦʚ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʛʣʘʚʥʳʭ ʠʥʩʪʨʫʤʝʥʪʦʚ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ 

ʩʬʝʨʳ. ɼʣʷ ʦʮʝʥʢʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʜʣʷ 
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ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʝʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʤʦʞʥʦ 

ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʪʴ ʩʣʝʜʫʶʱʫʶ ʬʦʨʤʫʣʫ
48

: 

 

ὊὛ
˗̜̑̆̅̉̓ȟ̐ ̑̆̅̏ ̜̒̓̃́̌̆̎̎̆ ̗̝̜̎́̉̏̎́̌̎̍ ̜̉̎́̎̒̏̃̍̕ ̒̆̋̓̏̑̏̍ȟϷ ̏  ̓ˏˏ˜

˗̜̑̆̅̉̓ȟ̃ ̠̜̈̓̆ ̗̜̎́̉̏̎́̌̎̍ ̝̜̑̆́̌̎̍ ̒̆̋̓̏̑̏̍ȟϷ ̏  ̓ˏˏ˜
Ƞ 

 

ʅʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʦʪʤʝʪʠʪʴ, ʯʪʦ, ʢʦʛʜʘ ʜʘʥʥʳʡ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʙʫʜʝʪ ʙʦʣʴʰʝ 

ʠʣʠ ʨʘʚʝʥ 1, ʜʘʥʥʳʡ ʬʘʢʪ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦʙ ʫʩʧʝʰʥʦʩʪʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʠ ʝʛʦ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 

ɿʥʘʯʝʥʠʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ ʊʦʣʢʦʚʘʥʠʝ ʟʥʘʯʝʥʠʷ 

FS<1 ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚʳʥʫʞʜʝʥʳ 

ʧʨʠʚʣʝʢʘʪʴ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʠʟ-ʟʘ ʨʫʙʝʞʘ. 

FS=1 ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʧʦʣʥʦʩʪʴʶ 

ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝ̫ʪ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ. 

FS>1 ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʠʤʝʝʪ ʠʟʣʠʰʝʢ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠ 

ʢʨʝʜʠʪʫʝʪ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʳʭ 

ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚ 

 

ʂʘʢ ʚʠʜʥʦ ʠʟ ʨʠʩʫʥʢʘ 1.3.1., ʫʨʦʚʝʥʴ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʥʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʩʫʜʥʳʤʠ ʨʝʩʫʨʩʘʤʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʘʟʥʳʡ ʠ 

ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʩʪʝʧʝʥʠ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʡ ʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. 
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  ɹʦʛʫʰʦʚ ʀ.ɸ. ʆʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ 

ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʈʦʩʩʠ ʚ ʩʦʚʨʝʤʝʥʥʳʭ ʫʩʣʦʚʠʷʭ: ʘʚʪʦʨʝʬʝʨʘʪ 

ʜʠʩʩʝʨʪʘʮʠʠ ʥʘ ʩʦʠʩʢʘʥʠʝ ʫʯʝʥʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ ʜʦʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʥʘʫʢ. ïʄ, 

2013. ʉ. 19. 
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ʈʠʩʫʥʦʢ 1.3.5. ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʢʨʝʜʠʪʥʦʡ ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʥʦʩʪʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤʠ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʤʠ ʚ ʥʝʢʦʪʦʨʳʭ ʩʪʨʘʥ ʩ 2007 ʛ. ʜʦ 

2017ʛ
49

. 

 

ɼʘʥʥʳʡ ʛʨʘʬʠʢ ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʫʝʪ ʦ ʪʦʤ, ʯʪʦ ʦʧʳʪ ʢʘʞʜʦʡ ʩʪʨʘʥʳ ʥʘ 

ʧʫʪʠ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʦʡ ʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʘʤʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʠʤʝʝʪ ʦʩʦʙʫʶ ʭʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʫ ʠ 

ʩʧʝʮʠʬʠʢʫ. ʊʘʢʞʝ ʦʥʦ ʘʜʘʧʪʠʨʦʚʘʥʦ ʢ ʫʩʣʦʚʠʷʤ ʠ ʤʝʩʪʘʤ ʠʭ 

ʧʨʦʠʩʭʦʞʜʝʥʠʷ. ʅʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, ʤʦʞʥʦ ʧʨʠʥʪ̫ ɹʠ ʨʝʘʣʠʟʦʚʘʪʴ ʯʘʩʪʴ ʦʧʳʪʘ 

ʟʘʨʫʙʝʞʥʳʭ ʩʪʨʘʥ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʤ ʢʨʝʜʠʪʦʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʧʦ ʠʥʪʝʛʨʘʮʠʠ 

ʩʩʫʜʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠ ʁ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. ɺ ʵʪʦʤ ʘʩʧʝʢʪʝ ʤʦʞʥʦ ʧʦʜʯʝʨʢʥʫʪ ʦʧʳʪ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʧʦ 

ʘʜʘʧʪʘʮʠʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʫʩʣʫʛ ʢ ʫʩʣʦʚʠʷʤ ʠ ʩʦʩʪʦʷʥʠ ʁ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʇʦ ʥʘʰʝʤʫ ʤʥʝʥʠʶ, ʤʦʞʥʦ ʨʝʘʣʠʟʦʚʘʪʴ 

ʜʘʥʥʳʡ ʦʧʳʪ ɻʝʨʤʘʥʠʠ ʚ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ, ʪʦ ʝʩʪʴ 
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 ɺʩʝʤʠʨʥʳʡ ɹʘʥʢ. [ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʳʡ ʨʝʩʫʨʩ]. ï ʈʝʞʠʤ ʜʦʩʪʫʧʘ: 

http://www.worldbank.org. ɼʘʪʘ ʦʙʨʘʱʝʥʠʷ: ʠʶʥʴ 2018 ʛʦʜʘ. 
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ʚʚʝʩʪʠ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʦʡ 

ʧʦ ʜʦʩʪʫʧʥʳʤ ʮʝʥʘʤ ʠ ʚʳʛʦʜʥʳʤ ʩʨʦʢʘʤ. ʊʘʢʞʝ, ʢʘʢ ʧʦʢʘʟʳʚʘʝʪ ʦʧʳʪ 

ɻʝʨʤʘʥʠʠ, ʚ ʪʨʫʜʥʳʝ ʚʨʝʤʝʥʘ ʠʭ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʥʝʧʦʩʨʝʜʩʪʚʝʥʥʦ 

ʚʣʠʷʣ ʥʘ ʧʘʨʘʤʝʪʨʳ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʨʳʥʢʘ 

ʧʨʝʜʩʪʘʚʠʪʝʣʷʤ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. ʕʪʦʪ ʦʧʳʪ ʪʘʢʞʝ ʧʦʜʭʦʜʠʪ ʜʣʷ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ, ʪʘʢ ʢʘʢ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʪʨʘʥʳ 

ʥʘʭʦʜʷʪʩʷ ʚ ʪʨʝʚʦʞʥʦʤ ʩʦʩʪʦʷʥʠʠ ʠ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʝ ʚʤʝʰʘʪʝʣʴʩʪʚʦ 

ʢʨʘʡʥʝ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʜʣʷ ʨʝʰʝʥʠʷ ʧʨʦʙʣʝʤʳ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʦʛʦ 

ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ. ɼʨʫʛʠʤ ʦʧʳʪʦʤ ɻʝʨʤʘʥʠʠ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʤʦʞʥʦ ʨʝʘʣʠʟʦʚʘʪʴ ʚ 

ʥʘʰʝʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʥʘ ʧʫʪʠ ʧʨʝʦʜʦʣʝʥʠʷ ʩʫʱʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʧʨʦʪʠʚʦʨʝʯʠʡ 

ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ, ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʧʦʛʘʰʝʥʠʝ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʘ ʧʦʩʨʝʜʩʪʚʦʤ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ. ʊʦ ʝʩʪʴ ʠʥʩʪʠʪʫʪʳ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʧʦʛʘʰʘʶʪ ʯʘʩʪʴ ʩʚʦʝʛʦ ʜʦʣʛʘ ʟʘ ʩʯʝʪ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ 

ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʤʫ ʩʝʢʪʦʨʫ. ʉ ʦʜʥʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʩʥʠʞʘʝʪʩʷ, ʘ ʩ ʜʨʫʛʦʡ ʩʪʦʨʦʥʳ, ʜʣʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʦʪʢʨʳʚʘʶʪʩʷ ʥʦʚʳʝ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʠ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ ʠ ʧʦʷʚʣʷʝʪʩʷ 

ʜʦʩʪʫʧ ʢ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʶ ʦʪʝʯʝʩʪʚʝʥʥʳʤʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. 

ʆʙʱʝʠʟʚʝʩʪʥʦ, ʯʪʦ ʚ ʩʬʝʨʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʫʩʣʫʛ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ 

ʪʨʘʥʩʧʘʨʝʥʪʥʦʩʪʴ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʥʘʭʦʜʠʪʩʷ ʥʘ ʥʠʟʢʦʤ ʫʨʦʚʥʝ. ʇʦʵʪʦʤʫ, ʚ ʮʝʣʷʭ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʷ 

ʪʨʘʥʩʧʘʨʝʥʪʥʦʩʪʠ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʠ ʫʣʫʯʰʝʥʠʷ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ 

ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʧʦ ʚʦʧʨʦʩʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʘ, 

ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦ ʧʨʠʥʷʪʴ ʦʧʳʪ ʗʧʦʥʠʠ. ʉʦʛʣʘʩʥʦ ʝʤʫ, ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʠʥʩʪʠʪʫʪʳ 

ʚʳʜʘʶʪ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ ʩʝʨʪʠʬʠʢʘʪ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʷ ʥʘ ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ 

ʫʩʣʫʛ, ʢʦʪʦʨʳʡ ʜʘʝʪ ʰʘʥʩ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤ ʜʣʷ ʧʦʣʫʯʝʥʠʷ ʠ ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʛʦ 

ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʩʩʫʜʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʩʠʩʪʝʤʳ ʩʪʨʘʥʳ. ɼʘʥʥʳʡ 

ʩʝʨʪʠʬʠʢʘʪ ʚʳʜʘʝʪʩʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʠʩʪʝʤʦʡ ʧʦʩʣʝ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ 

ʚʩʝʩʪʦʨʦʥʥʝʛʦ ʠ ʪʱʘʪʝʣʴʥʦʛʦ ʘʥʘʣʠʟʘ ʩʦʩʪʦʷʥʠʷ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ. ʊʘʢʞʝ ʜʘʥʥʳʡ ʩʝʨʪʠʬʠʢʘʪ ʜʘʝʪ ʛʘʨʘʥʪʠʶ ʪʝʤ ʙʘʥʢʘʤ, ʢʦʪʦʨʳʝ 
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ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʠʣʠ ʩʩʫʜʥʳʝ ʨʝʩʫʨʩʳ ʨʝʘʣʴʥʦʤʫ ʩʝʢʪʦʨʫ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ 

ʩʝʨʪʠʬʠʢʘʪʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʷ.  

ʅʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʝ ʠʟʫʯʝʥʠʷ ʦʧʳʪʘ ʨʘʟʚʠʪʳʭ ʩʪʨʘʥ ʤʠʨʘ ʥʘʤʠ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʥʘ 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʘʷ ʤʦʜʝʣʴ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʚ ʦʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ, ʢʦʪʦʨʘʷ 

ʧʦʟʚʦʣʷʝʪ ʨʘʟʨʘʙʦʪʘʪʴ ʤʝʭʘʥʠʟʤ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠ ̫ ʜʚʫʭʩʪʦʨʦʥʥʠʭ 

ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʫʧʦʤʷʥʫʪʳʭ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʧʨʠ ʥʳʥʝʰʥʝʤ ʩʦʩʪʦʷʥʠʠ 

ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ. 

 

ʈʠʩʫʥʦʢ 1.3.6. ʉʠʩʪʝʤʘ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨ rʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʠ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ 

 

ɺ ʜʘʥʥʦʡ ʤʦʜʝʣʠ X- ʵʪʦ ʚʦʟʤʦʞʥʦʩʪʴ ʩʦʚʝʨʰʝʥʩʪʚʦʚʘʥʠʷ ʤʝʭʘʥʠʟʤʘ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʦʡ ʠ 

ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʧʦʜ ʚʣʠʷʥʠʝʤ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʭ ʠ ʚʥʝʰʥʠʭ ʵʣʝʤʝʥʪʦʚ (N 

elements); Aïʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʧʘʨʘʤʝʪʨʳ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ 

ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʩ ʮʝʣʴʶ ʧʦʜʜʝʨʞʘʥʠʷ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 

ʧʦʩʨʝʜʩʪʚʦʤ ʨʝʛʫʣʠʨʦʚʘʥʠʷ ʫʨʦʚʥʷ ʠʥʬʣʷʮʠʠ, ʩʪʘʚʢʠ ʨʝʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʷ, 

ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʥʦʨʤʘʪʠʚʥʳʭ ʘʢʪʦʚ; Bïʩʧʝʮʠʘʣʴʥʳʡ ʮʝʥʪʨ ʧʦ ʨʘʟʚʠʪʠʶ 

ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʤʝʞʜʫ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʦʡ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ 

ʩʝʢʪʦʨʦʤ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ. ʄʦʞʥʦ ʦʨʛʘʥʠʟʦʚʘʪʴ ʜʘʥʥʳʡ ʮʝʥʪʨ ʚ ʩʪʨʫʢʪʫʨʝ ʙʶʨʦ 

ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʠʩʪʦʨʠʡ. ʆʩʥʦʚʥʳʤʠ ʬʫʥʢʮʠʷʤʠ ʜʘʥʥʦʛʦ ʮʝʥʪʨʘ ʷʚʣʷʶʪʩʷ 

ʩʣʝʜʫʶʱʠʝ: 
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¶ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʝ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʦʡ ʙʘʟʳ ʜʣʷ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ 

ʢʦʤʧʦʥʝʥʪʦʚ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; 

¶ ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʠʝ ʪʨʘʥʩʧʘʨʝʥʪʥʦʩʪʠ ʚ ʩʝʢʪʦʨʘʭ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; 

¶ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʥʘʜ ʫʨʦʚʥʝʤ ʢʘʯʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʘʥʘʣʠʟʘ; 

¶ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʝ ʟʘʢʣʶʯʝʥʠʷ ʦʙ ʫʨʦʚʥʝ ʢʨʝʜʠʪʦʩʧʦʩʦʙʥʦʩʪʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ; 

¶ ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʘ ʠʥʥʦʚʘʮʠʦʥʥʦʡ ʠ ʘʜʘʧʪʠʨʦʚʘʥʥʦʡ ʬʦʨʤʳ ʢʨʝʜʠʪʥʦʛʦ 

ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩʝʢʪʦʨʦʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ; 

¶ ʥʝʧʨʝʨʳʚʥʘʷ ʦʮʝʥʢʘ ʚʣʠʷʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ 

ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʝ ʩʦʩʪʦʷʥʠʝ ʩʪʦʨʦʥ ʠ 

ʨʘʟʚʠʪʠʝ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ.   

C-ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʘ ʥʦʚʳʭ ʩʧʝʮʠʘʣʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ ʜʣʷ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʪʘʢʠʭ ʢʘʢ: 

¶ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʝ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʜʣʷ ʫʚʝʣʠʯʝʥʠʷ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ. ɼʘʥʥʳʡ ʧʨʦʜʫʢʪ ʧʦʟʚʦʣʷʝʪ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ 

ʩʠʩʪʝʤʝ ʢʦʥʪʨʦʣʠʨʦʚʘʪʴ ʠ ʫʯʘʩʪʚʦʚʘʪʴ ʚ ʧʨʦʮʝʩʩʝ ʧʨʠʥʷʪʠʷ 

ʫʧʨʘʚʣʝʥʯʝʩʢʠʭ ʨʝʰʝʥʠʡ; 

¶ ʧʦʛʘʰʝʥʠʝ ʠʣʠ ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʧʦʩʨʝʜʩʪʚʦʤ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ; 

¶ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʷ ʮʝʥʥʳʭ ʙʫʤʘʛ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʥʘ 

ʙʠʨʞʘʭ ʜʣʷ ʧʦʛʘʰʝʥʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʦʚ; 

¶ ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʘ ʠ ʚʥʝʜʨʝʥʠʝ ʤʝʟʦʥʠʥʥʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʘ ʜʣʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ. 

D-ʠʥʪʝʨʝʩ rʙʘʥʢʦʚʩʢʦʡ ʩʬʝʨʳ ʠ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʧʦ ʠʥʪʝʛʨʘʮʠʠ 

ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʘ ʧʦ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʶ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ. 

R-ʧʨʠʯʠʥʘ ʚʦʟʥʠʢʥʦʚʝʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʷ ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ 

ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ ʠ ʠʥʩʪʠʪʫʪʦʚ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ.  

ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʥʘ ʥʘʰ ʚʟʛʣʷʜ, ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʝ ʠ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʷ 

ʧʝʨʝʯʠʩʣʝʥʥʳʭ ʨʝʢʦʤʝʥʜʘʮʠʡ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ ʘʜʘʧʪʘʮʠʠ ʟʘʨʫʙʝʞʥʦʛʦ ʦʧʳʪʘ ʚ 
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ʫʩʣʦʚʠʷʭ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʩʦʜʝʡʩʪʚʫʶʪ ʨʘʟʚʠʪʠ ̫ ʤʝʭʘʥʠʟʤʘ 

ʵʬʬʝʢʪʠʚʥʦʛʦ ʠ ʧʣʦʜʦʪʚʦʨʥʦʛʦ ʬʫʥʢʮʠʦʥʠʨʦʚʘʥʠʷ ʚʟʘʠʤʦʦʪʥʦʰʝʥʠʡ 

ʤʝʞʜʫ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʤ ʠ ʨʝʘʣʴʥʳʤ ʩʝʢʪʦʨʘʤʠ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ ʥʘʧʨʘʚʣʝʥʠʠ 

ʙʘʥʢʦʚʩʢʦʛʦ ʢʨʝʜʠʪʦʚʘʥʠʷ. 
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ɻʃɸɺɸ 2. ʉʆʉʊʆʗʅʀɽ ʀ ʊɽʅɼɽʅʎʀʀ ɺʃʀʗʅʀʗ 

ɹɸʅʂʆɺʉʂʆɻʆ ʂʈɽɼʀʊʆɺɸʅʀʗ ʅɸ ʈɸɿɺʀʊʀɽ ʈɽɸʃʔʅʆɻʆ 

ʉɽʂʊʆʈɸ ʕʂʆʅʆʄʀʂʀ 

 

2.1. ʆʩʦʙʝʥʥʦʩʪʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ ʚ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʝ 

ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ ʠ ʝʛʦ ʧʦʪʨʝʙʥʦʩʪʠ ʚ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʢʨʝʜʠʪʥʳʭ ʨʝʩʫʨʩʘʭ 

 

ʉ ʦʙʨʝʪʝʥʠʝʤ ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʈʝʩʧʫʙʣʠʢʘ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ, ʥʘʨʷʜʫ ʩ 

ʜʨʫʛʠʤʠ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʘʤʠ ʙʳʚʰʝʛʦ ʉʦʚʝʪʩʢʦʛʦ ʉʦʶʟʘ, ʥʘʯʘʣʘ ʫʩʢʦʨʝʥʥʳʤʠ 

ʪʝʤʧʘʤʠ ʧʨʦʚʦʜʠʪʴ ʨʳʥʦʯʥʳʝ ʨʝʬʦʨʤʳ, ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʢʦʪʦʨʳʭ ʙʳʣ 

ʧʨʦʠʟʚʝʜʝʥ ʨʷʜ ʟʥʘʯʠʪʝʣʴʥʳʭ ʠʟʤʝʥʝʥʠʡ ʚ ʤʘʢʨʦ ʠ ʤʠʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʢʝ. ʀʟ 

ʠʩʪʦʨʠʠ ʯʝʣʦʚʝʯʝʩʪʚʘ ʠʟʚʝʩʪʥʦ, ʯʪʦ ʧʝʨʝʭʦʜ ʢ ʥʦʚʦʡ ʩʠʩʪʝʤʝ, ʣʠʙʦ 

ʦʙʝʩʧʝʯʠʚʘʝʪ ʚʦʟʨʦʞʜʝʥʠʝ ʧʘʨʘʣʠʟʦʚʘʥʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ, ʣʠʙʦ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦ 

ʚʣʠʷʝʪ ʥʘ ʝʸ ʨʘʟʚʠʪʠʝ. ɺ ʵʪʦʤ ʢʦʥʪʝʢʩʪʝ, ʨʝʘʣʴʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ 

ʧʦʧʘʣ ʚ ʵʧʠʮʝʥʪʨ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʨʫʰʝʥʠʷ. ʀʥʩʪʠʪʫʪʳ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 

ʩʝʢʪʦʨʘ ʦʱʫʪʠʣʠ ʩʠʣʴʥʦʝ ʧʦʨʘʞʝʥʠʝ, ʯʪʦ ʧʨʠʚʝʣʦ ʢ ʜʝʠʥʜʫʩʪʨʠʘʣʠʟʘʮʠʠ 

ʩʪʨʘʥʳ, ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ ʯʝʛʦ ʤʘʩʩʘ ʣʶʜʝʡ ʦʩʪʘʣʘʩʴ ʙʝʟ ʨʘʙʦʪʳ ʠ ʫʨʦʚʝʥʴ 

ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ ʧʦʚʩrʠʣʩʷ. ʆʜʥʘʢʦ ʚ ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʛʦʜʳ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ 

ʧʦʩʪʝʧʝʥʥʦ ʥʘʙʣʶʜʘʝʪʩʷ ʧʦʟʠʪʠʚʥʳʝ ʪʝʤʧ r ʨʦʩʪʘ ʥʘ ʤʘʢʨʦʫʨʦʚʥʝ, ʯʪʦ 

ʦʪʨʘʞʘʝʪʩʷ ʥʘ ʨʦʩʪʝ ʦʙʲʝʤʦʚ ɺɺʇ ʚ %. 

ʇʦ ʜʘʥʥʳʤ, ʧʨʠʚʝʜʝʥʥʳʤ ʥʘ ʨʠʩʫʥʢʝ 2.1.1, ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʥʘʙʣʶʜʘʣʩ ̫

ʨʝʟʢʠʡ ʩʧʘʜ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʥʘʯʠʥʘʷ ʩ 1991 ʠ ʧʦ 1996 ʛʦʜ. ʂ ʩʯʘʩʪʴʶ, 

ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʝ ʧʨʠʤʠʨʝʥʠʝ ʚ 1997 ʛʦʜʫ ʩʪʘʣʦ ʧʨʠʯʠʥʦʡ ʥʦʚʦʡ ʜʦʩʪʦʡʥʦʡ 

ʞʠʟʥʠ ʠ ʦʪʢʨʳʣʦ ʧʨʘʚʠʣʴʥʳʡ ʧʫʪʴ ʜʣʷ ʬʦʨʤʠʨʦʚʘʥʠʷ ʟʜʦʨʦʚʦʛʦ ʦʙʱʝʩʪʚʘ. 

ʀʤʝʥʥʦ ʩ ʵʪʦʡ ʜʘʪʳ ʥʘʯʘʣʦʩʴ ʧʨʝʦʜʦʣʝʥʠʝ ʥʝʩʪʘʙʠʣʴʥʦʩʪʠ ʚ ʵʢʦʥʦʤʠʢʝ ʠ 

ʨʘʟʥʦʛʣʘʩʠʡ. ʊʘʢʠʤ ʦʙʨʘʟʦʤ, ʥʘʯʠʥʘʷ ʩ 1997 ʛʦʜʘ, ʪʦ ʝʩʪʴ ʩ ʧʝʨʚʳʭ ʜʥʝʡ 

ʧʦʜʧʠʩʘʥʠʷ ʉʦʛʣʘʰʝʥʠʷ ʦ ʤʠʨʝ, ʥʘʙʣʶʜʘʣʠʩ ɹ ʦʱʫʪʠʤʝr ʠʟʤʝʥʝʥʠʷ. 

ɺʧʝʨʚʳʝ ʧʦʩʣʝ ʨʘʩʧʘʜʘ ʉʦʚʝʪʩʢʦʛʦ ʉʦʶʟʘ ʪʝʤʧ rʨʦʩʪʘ ʨʘʚʥʷʣʠʩʴ 0,6, ʪʦ 
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ʝʩʪʴ ʚ 1997 ʛʦʜʫ ʨʦʩʪ ɺɺʇ ʙʳʣ ʨʘʚʝʥ 33,15 %, ʪʦʛʜʘ ʢʘʢ ʵʪʦʪ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʚ 

1996 ʛʦʜʫ ʨʘʚʥʷʣʩʷ 32,5 %. 

 

 

ʈʠʩʫʥʦʢ 2.1.1. ʈʦʩʪ ɺɺʇ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʚ % ʚ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 1991 ʧʦ 2015 ʛ.
50

 

 

ʇʦ ʥʘʰʝʤʫ ʤʥʝʥʠʶ, ʧʨʠʯʠʥʦʡ ʟʘʤʝʜʣʝʥʠʷ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ 

ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʩʫʱʝʩʪʚʦʚʘʥʠʝ ʤʥʦʛʦʯʠʩʣʝʥʥʳʭ ʧʨʦʙʣʝʤ ʚ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʤ 

ʭʦʟʷʡʩʪʚʝ, ʚ ʯʘʩʪʥʦʩʪʠ: 

-ʨʘʟʨʳʚ ʤʝʞʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʚʟʘʠʤʦʚʳʛʦʜʥʳʭ ʦʪʥʦʰʝʥʠʡ ʤʝʞʜʫ 

ʨʝʩʧʫʙʣʠʢʘʤʠ, ʚʭʦʜʠʚʠhʤʠ ʚ ʩʦʩʪʘʚ ʉʦʚʝʪʩʢʦʛʦ ʉʦʶʟʘ, ʧʦʩʣʝ ʝʛʦ ʨʘʩʧʘʜʘ; 

-ʙʘʥʢʨʦʪʩʪʚʦ ʤʥʦʛʦʯʠʩʣʝʥʥʳʭ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ 

ʚʩʣʝʜʩʪʚʠʝ ʨʘʩʧʘʜʘ ʉʦʚʝʪʩʢʦʛʦ ʉʦʶʟʘ; 

-ʚʳʝʟʜ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʦʚ ʠʟ ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥʘ ʚ ʪʷʞʝʣʦʝ ʚʦʝʥʥʦʝ ʚʨʝʤ,̫ 

ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʚ ʧʝʨʠʦʜ ʛʨʘʞʜʘʥʩʢʦʡ ʚʦʡʥʳ; 

-ʤʦʨʘʣʴʥʳʡ ʠ ʬʠʟʠʯʝʩʢʠʡ ʠʟʥʦʩ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʬʦʥʜʦʚ; 

-ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʪʨʫʜʥʦʩʪʠ ʠ ʥʝʜʦʩʪʫʧʥʦʩʪʴ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʩʫʨʩʦʚ; 

-ʥʝʩʪʘʙʠʣʴʥʦʩʪʴ ʢʫʨʩʘ ʥʘʮʠʦʥʘʣʴʥʦʡ ʚʘʣʶʪʳ ʠ ʚʳʩʦʢʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ. 

ʇʝʨʝʯʠʩʣʝʥʥʳʝ ʧʨʠʯʠʥʳ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦ ʚʦʟʜʝʡʩʪʚʦʚʘʣʠ ʥʘ ʚʩʝ ʦʪʨʘʩʣʠ 

ʥʘʨʦʜʥʦʛʦ ʭʦʟʷʡʩʪʚʘ, ʦʩʦʙʝʥʥʦ ʥʘ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʩʝʢʪʦʨʘ. 

                                                           
50

 ʊʘʜʞʠʢʠʩʪʘʥ: 25 ʣʝʪ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʡ ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ: ʩʪʘʪʠʩʪʠʯʝʩʢʠʡ 

ʩʙʦʨʥʠʢ. ï ɼʫʰʘʥʙʝ, 2016. -ʉ. 221. 


